% Modal

Banco Modal S.A.

REGULAMENTDO
MODAL RECEBIVEIS )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressdes listadas abaixo terdo os seguintes significados,
quando iniciadas com letras maitisculas, no singular ou no plural:

(i) ADMINISTRADOR: é o Banco Modal S.A., com sede nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia
de Botafogo, 501, saldo 501 - parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
30.723.886/0001-62, responsavel pela administragdo do FUNDO e pelo cumprimento de todas as
normas legais e regulamentares inerentes ao funcionamento do mesmo;

(ii) Agéncia Classificadora de Risco: € a SR RATING PRESTAGAO DE SERVICOS LTDA, com sede
nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco n° 89, conjunto 1.002, Centro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 68.814.433/0001-14;

(iii) Agente Cobrador: é o Banco Modal S.A, instituicdo responsavel pela administragdo do FUNDO e
responsavel pela gestdo da cobranga dos direitos creditorios adquiridos pelo FUNDO;

(iv) Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia geral de cotistas do FUNDO, conforme o Artigo
48 deste Regulamento;

(v) Ativos Financeiros: conforme definido no Capitulo IV, Artigo 13, significam os ativos em que o FUNDO
podera aplicar o remanescente de seu Patrimbnio Liquido;

(vi) Auditor Independente: Empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada para
prestar servicos ao FUNDO;

(vii) Cedente: € o Banco Modal S.A., instituigio administradora do FUNDO e responsavel pela originagao
dos Direitos Creditorios;

(viii) Cédula de Creédito Bancario (CCB): Titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em
dinheiro, decorrente de operagao de crédito, de qualquer modalidade, instituido pela Lei 10.931/2004;

(ix) CDI: Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela
CETIP e divulgadas pela resenha didria da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

(x) CETIP: CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;

(xi) Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios: é o contrato que tem por objeto estabelecer
as regras e procedimentos a serem observados na cesséo de Direitos Creditorios pela Cedente ao
FUNDO;

(xii) Coobrigado: pessoa ou entidade que coobrigar-se de qualquer forma em relagdo aos direitos

creditdrios, assumindo a obrigagdo conjuntamente ou solidariamente com o Devedor;
(xiii) Cotas: significa as cotas a serem emitidas pelo FUNDO;

(xiv) Cota Sénior: Aquela que néo se subordina as demais para efeito de amortizagéo e resgate;
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(xv) Cota Subordinada: Aquela que se subordina as demais para efeito de amortizagéo e resgate;

(xvi) Cofista: E o Investidor Qualificado, conforme definido na Instrugdo CVM n°. 409/2004, que adquirir
Cota(s) do FUNDO, tendo aberta em seu nome conta de deposito;

(xvii) Critérios de Elegibilidade: conforme definido no artigo 6°, significa os critérios a serem observados pelo
FUNDO por ocasido da aquisicdo de Direitos Creditorios;

(xviii) CUSTODIANTE: DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na cidade de Sdo Paulo, &
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
62.331.228/0001-11, instituicdo devidamente credenciada para essa fung¢do junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios (‘CVM’);

(xix) CVM: significa Comissao de Valores Mobiliarios;

(xx) Devedor: devedor dos Direitos Creditorios;

(xxi) Direitos Creditérios: significa os direitos creditérios descritos no Paragrafo Primeiro do Artigo 5°;

(xxii) FUNDO: conforme definido no Artigo 1°, significa o Modal Recebiveis Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios;

(xxiii) GESTOR: MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede nesta Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, bloco 01, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.116.811/0001-15;

(xxiv) ICVM n° 356/01: significa a Instrugdo Normativa n° 356/01, da CVM, e alteragdes posteriores;

(xxv) Investidores Qualificados: conforme definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 1°, significa os
investidores que poderdo adquirir as Cotas;

(xxvi) Patriménio Liquido: O patriménio liquido do FUNDO corresponde & soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades;

(xxvii) Regulamento: regulamento do Modal Recebiveis Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(xxviii) Sacado: pessoa ou entidade contra quem séo emitidos os créditos decorrentes de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos relacionados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro, incisos a) e b) (i).

(xxix) SELIC: significa o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia;

(xxx) Taxa de Administragdo: conforme definido no Artigo 21, significa a remuneragdo a ser paga ao
ADMINISTRADOR;

(xxxi) Termo de Cess&o: instrumento vinculado ao Contrato de Cesséo e Aquisicao de Direitos Creditdrios a

ser firmado entre o Cedente e 0o FUNDO a cada nova cessao, discriminando os Direitos Creditorios a
serem cedidos.

CAPITULO |
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Das Caracteristicas Gerais

Artigo 1°- O MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante designado
simplesmente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao indeterminado, é uma
comunhao de recursos que destina parcela preponderante de seu patriménio liquido para aplicagdo na aquisicdo de
direitos creditérios de curto e médio prazo, observadas as limitagdes de sua politica de investimento, descrita no
Capitulo Il e regido pelas disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO ¢ destinado a Investidores Qualificados de que trata a Instrugdo CVM n° 409/04 e
alteragbes posteriores, que tenham aptiddo para realizar investimento de médio prazo e que busquem a aplicagdo de
seus recursos na aquisi¢ao de direitos creditorios, participando das oportunidades disponiveis no mercado.

Paragrafo Segundo- O Patriménio do FUNDO sera formado por duas classes de Cotas, sendo uma formada por Cotas
Seniores e outra por Cotas Subordinadas.

CAPITULO I
Da Instituigdo Administradora e Prestadores de Servigos de Administragao

Artigo 2°- A administragdo do FUNDO é exercida pelo BANCO MODAL S.A., com sede nesta Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, Praia de Botafogo, 501, saldo 501 - parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
30.723.886/0001-62, doravante designado ADMINISTRADOR.

Artigo 3°- O ADMINISTRADOR pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor designado, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, contratar servigos de consultoria especializada, objetivando a analise e
selecéo de Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — A gestdo da carteira do FUNDO compete @ MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A.,
com sede nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, bloco 01, Botafogo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-15, doravante designada GESTORA.

Paragrafo Segundo - A custddia dos Direitos Creditérios e dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO ¢é exercida pelo DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na cidade de
Sé&o Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 62.331.228/0001-
11, instituicdo devidamente credenciada para essa fung&o junto a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), doravante
designado CUSTODIANTE.

Artigo 4°- Cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO sera classificada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais, sendo designada para tal fungdo a SR RATING PRESTACAO DE SERVICOS LTDA., com sede
nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco n° 89, conjunto 1.002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°68.814.433/0001-14.

CAPITULO NI
Da Politica de Investimento

Artigo 5° - E objetivo do FUNDO proporcionar a valorizagdo de suas Cotas, perseguindo a rentabilidade alvo para a
Cota Sénior de 110% (cento e dez por cento) do CDI, através da aplicagéo preponderante dos recursos do FUNDO na
aquisicao de Direitos Creditdrios de curto e médio prazo, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e no Capitulo IV deste Regulamento.

Praia de Botafogo, 501/ 5° andar Torre Pao de Aglcar 22250-040 Botafogo Rio de Janeiro RJ Tel 213223 7700 Fax 21 3223 7738
Rua Joaquim Floriano, 413/ 11° andar Itaim Bibi Sao Paulo SP 04534-011 Tel 112106 6880 Fax 112106 6879 Ouvidoria 0800 283 0077



% Modal

Banco Modal S.A.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente na aquisi¢do de direitos creditérios
originados pelo ADMINISTRADOR (“Direitos Creditérios”), oriundos de:

(a) operagdes de cessdo de créditos decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagdo de
Servicos; e
(b) CCBs representativas de:
(i) operagdes de desconto de titulos decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagéo
de servigos, inclusive para entrega ou prestacao futura;
ou
(i) operagdes de empréstimo e financiamento.

Paragrafo Segundo - O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios enquadrados nas condigdes de cesséo
estabelecidas no Paragrafo Terceiro do Artigo 5° e nos Critérios de Elegibilidade previsto no Artigo 6°.

Paragrafo Terceiro - Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem observar as seguintes condigcdes
de cesséo:

| - os Direitos Creditorios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro inciso (b) (i) serdo emitidos por empresas que
pertencam a grupos econémico-financeiros com faturamento superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - os Direitos Creditérios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro incisos (a) e (b) (i) terdo como Devedores empresas
que pertengam a grupos econdmico-financeiros com faturamento superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou terdo como Sacados empresas que pertencam a grupos econdmico-financeiros com faturamento superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

Il - somente serdo adquiridos Direitos Creditdrios cujos Devedores sejam empresas domiciliadas no pais;

[l - o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores estejam adimplentes com o FUNDO na
data de sua cesséo;

IV - Os Direitos Creditorios descritos no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro, Inciso (a) e (b) (i) deverdo ser formalizados
mediante a apresentagdo do contrato comercial firmado entre o Devedor e o Sacado e, conforme o caso, por notas
fiscais, boletins/periodos de medicdo ou autorizagdo de fornecimento de mercadorias que comprovem a prestacdo do
servigo ou entrega das mercadorias;

V- Direitos Creditorios provenientes principalmente dos segmentos da cadeia produtiva de petréleo, gas, mineragédo e
energia.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR sera o responsavel pela analise do risco de crédito dos Direitos Creditorios,
seus Devedores e, conforme o0 caso, dos Sacados. A analise do risco de crédito sera apresentada ao comité de crédito
do ADMINISTRADOR, que ¢ o responsavel pela aprovagéo das operagdes e para que seja submetida a verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade exigidos pelo FUNDO, conforme Artigo 6°, e a observancia da boa pratica bancaria e juridica
na concessao do crédito.

Paragrafo Quinto - Sendo aprovada a operagéo de crédito, os Direitos Creditorios seréo cedidos ao FUNDO com base
em regras e condicdes estabelecidas (i) no Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditdrios celebrado entre o
ADMINISTRADOR e 0 FUNDO e (ii) no Termo de Cesséo.

Paragrafo Sexto — Os Direitos Creditdrios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro Inciso (b) serdo, obrigatoriamente,
registrados na CETIP e, depois do referido registro, cedidos ao FUNDO, no proprio sistema da CETIP.
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Paragrafo Sétimo - Os Direitos Creditérios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro Inciso (a) seréo cedidos ao FUNDO
por meio da celebracdo de Termo de Cessao vinculado ao Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios, que
contera a relagdo de titulos cedidos que sera enviada eletronicamente, via arquivo CNAB, para o CUSTODIANTE.

Paragrafo Oitavo - O CUSTODIANTE verificara a correta aplicagéo dos Critérios de Elegibilidade para aceitagdo dos
Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO.

Artigo 6° - Na aquisicdo de Direitos Creditorios, devera(ao) ser observado(s) o(s) seguinte(s) Critério(s) de Elegibilidade:

| — cada um dos Direitos Creditorios cedidos para o FUNDO nao deveréo ter valor inferior a R$10.000,00 (dez mil reais);
e
[l - que os Direitos Creditorios néo estejam vencidos na data da cessao.

Artigo 7° - A gestédo de cobranga dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO sera feita pelo ADMINISTRADOR, na
qualidade de Agente Cobrador do FUNDO, que utilizara os seguintes procedimentos:

| - monitoramento constante dos vencimentos dos titulos integrantes da carteira do FUNDO; e

Il - em caso de atraso de pagamento, envio de avisos formais de cobranga; cobranca via contato telefénico; notificagao
extrajudicial; e, conforme o caso, cobranca judicial.

Paragrafo Primeiro - O Agente Cobrador sera responsavel pelo recebimento e pela verificagdo da correta liquidagéo
financeira de todos os ativos do FUNDO. Os pagamentos serdo creditados em conta corrente do FUNDO junto ao
Agente Cobrador e depois de conciliados, serdo transferidos para conta corrente do FUNDO no CUSTODIANTE.

Paragrafo Segundo - Os recursos seréo repassados ao FUNDO no CUSTODIANTE até o primeiro dia util subsequente
ao da efetiva disponibilidade dos recursos.

Paragrafo Terceiro - O CUSTODIANTE, de posse dos recursos, procedera a liquidagdo financeira dos Direitos
Creditorios, realizando a respectiva baixa na carteira do FUNDO por meio de arquivo CNAB disponibilizado pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto - Eventuais diferengas que se verificarem entre os valores recebidos pelo Agente Cobrador e os
devidos ao FUNDO, quando inferiores aos que efetivamente forem devidos, serdo por esse suportadas. Quando as
diferengas decorrerem de erro de procedimentos do Agente Cobrador, os valores respectivos serdo de sua
responsabilidade, devendo ressarci-los a0 FUNDO no primeiro dia util apds a identificagdo do erro.

Artigo 8° - A partir do momento em que o crédito for considerado sinistrado ou vencido/irregular, modulos de cobranga
do departamento juridico e de recuperagéo de crédito do Agente Cobrador passaréo a monitora-los em todos os niveis,
acompanhando passo a passo 0s procedimentos que visem sua renegociagao/recuperagéo, inclusive cobranga judicial.

Artigo 9° - O FUNDO, por sua natureza de cessionario de direitos creditérios, podera sofrer perdas parciais ou totais em
seu patriménio, decorrente de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditorios, seja referente aos emissores de CCBs
elou dos Sacados e dos avalistas dos Direitos Creditérios.

Artigo 10 - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza, sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — possibilidade dos Devedores ou Sacados, por qualquer motivo, ndo cumprirem seus compromissos, podendo
ocasionar perdas para FUNDO e para os Cotistas;
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Il - o ADMINISTRADOR somente se responsabiliza pela existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios cedidos, nao assumindo qualquer responsabilidade pelo pagamento dos mesmos. A cessdo dos Direitos
Creditérios ao FUNDO sera realizada sem direito de regresso contra ou coobrigagdo do ADMINISTRADOR;

[l - a movimentagao dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO pela conta corrente no
Agente Cobrador;

Il - fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro;

IV - conforme disposto neste Regulamento, a gestdo de cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO sera
feita pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de Agente Cobrador do FUNDO. Assim, o ADMINISTRADOR ficara
responsavel pela emissdo e pelo envio dos avisos de cobranga aos Devedores dos Direitos Creditorios. Qualquer
interrupcdo ou falha na condugéo desses procedimentos podera resultar no ndo recebimento e/ou atraso no crédito dos
valores de titularidade do FUNDO;

V - os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
,Creditérios integrantes da carteira do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, interesses dos Cotistas sdo de
responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportadas até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento; e

VI - 0 FUNDO poder alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros, os quais
se encontram sujeitos a oscilagbes de pre¢os e a outros riscos, incluindo, sem limitag&o, riscos de crédito, de liquidez,
de oscilagdo de mercados, que podem afetar negativamente o desempenho do FUNDO.

Paragrafo Unico - Mesmo o ADMINISTRADOR e a GESTORA mantendo sistema de gerenciamento de riscos, néo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 11 - As aplicagOes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Paragrafo Unico - Os Cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, caso
necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.

CAPITULO IV
Da Carteira do Fundo

Artigo 12 - Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta por cento), no
minimo, de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que o ADMINISTRADOR apresente motivos justificaveis.

Paragrafo Primeiro — Ap6s 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO podera deter no maximo
20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em Direitos Creditérios de um mesmo emitente.

Artigo 13 - O ADMINISTRADOR podera, observado o disposto no Artigo 14 abaixo, aplicar o remanescente do
Patriménio Liquido do FUNDO em Ativos Financeiros, definidos a seguir:

| - titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

Il - titulos de emissédo do Banco Central do Brasil (‘BACEN”);
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[1I- certificados e recibos de depdsitos bancarios;

[V - cotas de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social - FDS; e

V - demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa autorizados pela CVM.

Artigo 14 - O Fundo somente podera adquirir CCBs e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou Coobrigado, no
limite de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido.

Paragrafo Primeiro - O percentual acima referido podera ser elevado quando o Devedor ou o Coobrigado:
| - tenha registro de companhia aberta;
Il - seja instituicao financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN; ou

Il - seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente
anterior a data de constituigdo do FUNDO elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e regulamentagdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Paragrafo Segundo - Na hipétese do inciso Ill do Paragrafo Primeiro, as demonstracdes financeiras do Devedor ou
Coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente, deveréo ser arquivados na CVM pelo ADMINISTRADOR,
devendo ser atualizadas anualmente:

| — até a data de encerramento do FUNDO:; ou

Il - até o exercicio em que os Direitos Creditorios de responsabilidade do Devedor ou do Coobrigado deixarem de
representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios que integram o patriménio do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor independente
referidos no inciso Ill do Paragrafo Primeiro devera se dar no prazo maximo de até 03 (trés) meses apds o encerramento
do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacado a disposigao dos sécios, se esta ocorrer em data anterior.

Paragrafo Quarto - Para efeito do disposto neste artigo, equiparam-se ao Devedor ou Coobrigado o seu acionista
controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle
comum.

Paragrafo Quinto — Os percentuais de que trata este artigo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do FUNDO do dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Sexto - Ndo havera limite para a aplicagdo do Patriménio Liquido do FUNDO em Direitos Creditdrios cujos
créditos sejam de um mesmo Sacado.

Artigo 15 - Os Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO ser&o registrados, custodiados
e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela CETIP, em sistema
de registro de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em entidades autorizadas a prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de aplicagdo em cotas de fundos de investimento ou de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.
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Artigo 16 - E vedada a aplicacéo de recursos do FUNDO em warrants.

Artigo 17 - O FUNDO podera realizar operagdes compromissadas, bem como operagdes em mercados de derivativos,
sendo que essas Ultimas serdo realizadas exclusivamente para fins de protecdo de posicdes detidas a vista e até o limite
dessas.

Artigo 18 -. As operagdes em derivativos serdo realizadas nos mercados administrados por Bolsas de Mercadorias e de
Futuros, sempre com garantias e registradas em sistemas de registro de liquidagao financeira autorizados pelo BACEN,
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Artigo 19 - Ser&o considerados para efeito de calculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os dispéndios incorridos a titulo
de prestagdo de margem em garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutengao de posi¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Artigo 20 - O FUNDO podera realizar operagdes nas quais 0 ADMINISTRADOR atue na condigéo de contraparte do
FUNDO.

CAPITULO V
Da Remuneracao do Administrador do Fundo

Artigo 21 - O ADMINISTRADOR recebera pela prestagdo dos servigos de gestdo e administragdo do FUNDO, a titulo
de Taxa de Administragéo, o percentual anual fixo de 1,0% (um por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido
do FUNDO.

Paragrafo Unico — No caso de contratagdo dos servigos previstos no Artigo 3°, o pagamento dos referidos servigos
podera ser feito diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragéo fixada neste artigo.

Artigo 22 - A Taxa de Administragéo sera calculada e provisionada com base no valor diario do Patriménio Liquido do
FUNDO no dia util anterior e sera paga mensalmente, por periodo vencido, no 1° (primeiro) dia util do més subsequente,
sendo calculada e provisionada todo dia Util, conforme a seguinte féormula:

VR =(1/100*1/252*PL (D-1))

VR = valor da remunerac&o, calculada todo dia util; e
PL (D-1) = Patriménio Liquido do dia anterior.

Paragrafo Unico — O Patriménio Liquido do FUNDO corresponde & soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 23 - N&o poderéo ser cobradas dos Cotistas do FUNDO quaisquer outras taxas.

CAPITULO VI
Das Obrigacdes do Administrador do Fundo

Artigo 24 - O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes contidas neste Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros que integram a sua carteira.
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Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR declara que n&o se encontra em conflito de interesses no exercicio de sua
funcdo, manifestando sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na cessdo de Direitos
Creditérios ao FUNDO, uma vez que este pode conter titulos de sua propriedade.

Artigo 25 - S30 obrigagdes do ADMINISTRADOR:

| - Manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de assembleias gerais;

d) o livro de presenca dos cotistas;

e) o prospecto, nos termos da regulamentagao vigente, expedida pela CVM;

f) demonstrativos trimestrais, conforme regulamentagéo vigente expedida pela CVM;

g) registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) relatorios do Auditor Independente.

[I- Receber diretamente quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO;

[1I- Colocar a disposigao do Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do prospecto, bem como cientifica-lo
do nome do periddico utilizado para a divulgagéo das informagdes e da Taxa de Administragéo praticada;

[V- Divulgar mensalmente no periddico mencionado no inciso anterior, além de manter em sua sede e agéncias € nas
instituigdes que coloquem cotas do FUNDO, o valor do Patriménio Liquido, o valor da cota e as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, trimestralmente, a nota concedida pelas agéncias classificadoras
de risco contratadas pelo FUNDO;

V- Custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI- Fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

VII- Manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre 0 ADMINISTRADOR e o0 FUNDO; e

VIIl- Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo de classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 26 - A divulgagao das informagdes previstas no inciso IV do Artigo 25 supra podera ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de ampla
veiculagéo, observada a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela regularidade na prestagao dessas informagoes.

Praia de Botafogo, 501/ 5° andar Torre Pao de Aglcar 22250-040 Botafogo Rio de Janeiro RJ Tel 213223 7700 Fax 21 3223 7738
Rua Joaquim Floriano, 413/ 11° andar Itaim Bibi Sao Paulo SP 04534-011 Tel 112106 6880 Fax 112106 6879 Ouvidoria 0800 283 0077



% Modal

Banco Modal S.A.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR utilizara o periodico Monitor Mercantil, para a divulgacéo das informacdes aos
Cotistas, conforme mencionado nos incisos Ill e IV do Artigo 25.

Artigo 27 - E vedado ao ADMINISTRADOR:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il - Utilizar ativos de sua propria emissdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO;

1l Efetuar aportes de recursos no FUNDO, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas desse.
Paragrafo Primeiro - As vedagdes previstas nos incisos |, Il e Ill abrangem os recursos préoprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s

de emissao ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Segundo - Excetuam-se do acima disposto os titulos do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do
BACEN, integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 28 - E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia
em operagdes realizadas em mercado de derivativos;

b) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste
Regulamento;

c) aplicar recursos diretamente no exterior;
d) adquirir cotas do proprio FUNDO;

e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo de descumprimento de normas previstas neste Regulamento e
nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes;

f) vender cotas do FUNDO a prestagéo;

g) vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras, cedentes de Direitos Credit6rios, exceto quando se tratar de cotas
cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimento, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio e no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no @mbito do mercado financeiro;

j) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constitui¢do de créditos e a assunc¢do de responsabilidade por débitos
em decorréncia de operagdes realizadas em mercado de derivativos; e
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k) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercado de
derivativo.

Artigo 29 — Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do diretor designado, podem ser constituidos
conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do proprio ADMINISTRADOR, observado que referidos 6rgdos néo
podem ser remunerados as expensas do FUNDO.

CAPITULO VII
Da Substituico do Administrador

Artigo 30 - O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no periodico utilizado para a divulgagéo das informag6es do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista, pode renunciar a administragdo do
FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituigdo ou
sobre a liquidagdo do FUNDO.

Artigo 31 - Nas hipdteses de substituigao do ADMINISTRADOR e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que couber,
as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢des
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINSTRADOR.

Paragrafo Unico: Em caso de renuncia ou substituigio, o ADMINISTRADOR fara jus a parcela que Ihe couber da Taxa
de Administragdo do FUNDO pro rata temporis, apurada até a data de seu desligamento.

CAPITULO VIII
Do Custodiante

Artigo 32 - O CUSTODIANTE farad a custddia dos Direitos Creditérios, titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros constantes na carteira do FUNDO, cabendo-lhe, ainda, a responsabilidade pelas seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentag&o, por si ou por terceiros, relacionada no Paragrafo Terceiro, inciso IV do Artigo 5°,
que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios representados por operacdes financeiras, comerciais, industriais e de
prestacao de servigos;

b) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade conforme estabelecido no Artigo 6° deste
Regulamento;

c) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de Cessédo e Aquisi¢éo de
Direitos Creditorios e os respectivos Termos de Cessao, além dos documentos comprobatérios da operagao, conforme
procedimento estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 7° deste Regulamento;

d) fazer a custodia, administragdo, ou guarda de documentacéo relativos aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO;

e) diligenciar para que seja mantida, a suas expensas, por si ou por terceiro contratado pelo Fundo, atualizadas e em
perfeita ordem a documentagdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO e érgaos reguladores;

f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos dos mesmos.
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Paragrafo Primeiro - O CUSTODIANTE cumprira com a obrigagéo estabelecida na alinea “e” deste artigo, utilizando-se
de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por sorteio nao viciado, considerando ainda pardmetros em
relagdo a diversificagdo de clientes, quantidade e valor médio dos direitos creditérios, intervalo de confianga de 95%
(noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitaveis.

no:% A:an0
¢, N+n,

50 *Erro Estimado
A *Tamanho da Amostra

N populagio Total

1y :Fator Amostral

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo das responsabilidades acima citadas, 0 CUSTODIANTE sera responsavel pela
administragdo das contas CETIP e SELIC do FUNDO e pela verificagéo da correta aplicagdo do Critério de Elegibilidade.

Paragrafo Terceiro — O Cedente sera responsavel pela guarda fisica dos documentos relacionados aos Direitos
Creditdrios, na qualidade de fiel depositaria, nos termos do Contrato de Cessdo e Aquisigao de Direitos Creditorios.

CAPITULO IX
Das Cotas do Fundo

Artigo 33 - As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patriménio, assumirdo a forma escritural e
serdo mantidas em contas de depésito em nome de seus titulares.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu proprio nome.

Paragrafo Segundo - E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a
qualquer classe de cotas.

Artigo 34 - Por ocasido do ingresso no FUNDO, o Cotista assinara o termo de adeséo, comprovando sua ades&o a este
Regulamento.

Paragrafo Unico - Por ocasido da confirmacéo da primeira aplicagéo, o Cotista recebera gratuitamente:
a) exemplar do Regulamento do FUNDO;

b) prospecto determinado pelo Artigo 23 da Instrugéo ICVM n°. 356;

c) indicagdo do periddico utilizado para divulgagéo de informagdes do FUNDO; e

d) classe de cotas subscritas.

Artigo 35 - As Cotas Seniores terdo uma Unica classe, admitindo-se classes de Cotas Subordinadas as Cotas Seniores,
para efeito de resgate.

Paragrafo Unico - Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o
patrimdnio na propor¢do dos valores previstos para resgate, no limite desses valores, na data de liquidagéo, sendo
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vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 36 - As Cotas Subordinadas séo aquelas que se subordinam as demais para efeito de amortizagao e resgate.
Somente poderdo ser efetuados resgates para Cotas Subordinadas garantindo-se que a quantidade de cotas
remanescentes atendera ao minimo estabelecido no Artigo 38, respeitadas as seguintes exigéncias emanadas da CVM:

Paragrafo Primeiro - As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores, depois de
transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, devendo ser observada a excegao
prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 38.

Paragrafo Segundo - Na hipétese prevista no paragrafo anterior, o ADMINISTRADOR devera, no méaximo, no terceiro
dia ap6s o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores a solicitagdo do resgate, o
valor e a data de sua realizagao.

Paragrafo Terceiro - Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da comunicagdo do ADMINISTRADOR,
poderéo requerer o resgate de suas cotas, que sera integraimente concluido antes do resgate das Cotas Subordinadas,
nos termos deste Regulamento.

Artigo 37 - As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente.

Paragrafo Primeiro - Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO serdo marcados a mercado, nos
termos da legislagao em vigor. Os Direitos Creditérios, por serem titulos de curto e médio prazo e também por ndo terem
um mercado de negociagdo oficial, serdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, com apropriagdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio), pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Paragrafo Segundo - Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, depois de decorridos 15 (quinze) dias de seu
vencimento, serdo considerados perda para 0 FUNDO, sendo constituida a correspondente provisdo de seus valores. O
calculo da provisao para perda, seguirad a metodologia estabelecida nos termos da Resolugéo n°® 2.682/99 do BACEN.

Paragrafo Terceiro - Os Direitos Creditérios, vencidos ou ndo, de Devedores que estejam em procedimento de
recuperagao extrajudicial ou judicial, homologada ou néo, e de Devedores cuja faléncia tenha sido decretada serdo
considerados perda para o FUNDO.

Paragrafo Quarto - As perdas decorrentes de provisdo, conforme procedimentos citados nos Paragrafos Segundo e
Terceiro deste artigo, serdo suportadas pelas Cotas Subordinadas, até o seu limite.

Paragrafo Quinto - A receita decorrente de recuperagdo de créditos anteriormente provisionados ou baixados como
perda sera creditada em favor das Cotas Subordinadas, ressalvada a hipotese na qual as Cotas Seniores tenham sido
afetadas pela constituicao de tal provisao.

Artigo 38 - Serdo emitidas inicialmente cotas no valor de R$1.000,00 (hum mil reais). O ADMINISTRADOR subscreveréa
quantidade de Cotas Subordinadas, que sejam suficientes para enquadramento minimo do Fator (F) ao indice de 0,20,
de conformidade com a seguinte férmula:

F = Quantidade de cotas subordinadas x valor de cada coia subordinada
Patrimidnio Liguido

Paragrafo Primeiro — A cada trés meses, o ADMINISTRADOR procedera ao calculo do Fator (F), para fins de ajuste de
sua participagao no patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de ocorrer desenquadramento da relagdo de Cotas Subordinadas em relagao ao
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Patriménio Liquido do FUNDO, conforme descrito no caput deste artigo, o ADMINISTRADOR fara a equalizagéo
necessaria e comunicara os Cotistas Seniores através de correspondéncia registrada.

Artigo 39 - O valor minimo para a realizagao de aplicagdes no FUNDO ¢ de R$100.000,00 (cem mil reais).
Artigo 40 - A emissao, subscrigao e integralizagdo de Cotas atenderdo as seguintes condigdes:

(a) as Cotas terdo valor unitario idéntico na data de cada emissé&o;

(b) as Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional;

(c) admite-se, para Cotas Subordinadas, que a integralizagdo seja efetuada em Direitos Creditorios. Neste caso, a
integralizagdo sera realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
concomitantemente a venda, pelo Cedente, de direitos creditérios em valor correspondente ao liquido integralizado; e

(d) sera utilizado, na emissao de Cotas, o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, emitir novas cotas do FUNDO, independente de
aprovacao dos Cotistas. As novas cotas terdo direitos, taxas/despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas
do FUNDO.

Artigo 41 - A integralizacéo e o resgate de Cotas do FUNDO poderao ser feitos através de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, débito em conta-corrente, outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou
ainda, através da CETIP, no caso do Cotista ser titular de conta nesta entidade, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servigos bancarios por conta dos Cotistas.

Artigo 42 — O FUNDO tera periodos de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Ultima aplicagdo ou do
encerramento do ultimo periodo de caréncia.

Paragrafo Primeiro — As datas de aniversario correspondem ao encerramento de cada periodo de caréncia.

Paragrafo Segundo: No caso das Cotas Seniores, o resgate, total ou parcial, de cotas obedecera ao periodo de
caréncia mencionado no caput deste artigo, devendo ser solicitado ao ADMINISTRADOR com antecedéncia minima de
60 (sessenta) dias de cada data de aniversario.

Paragrafo Terceiro - No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao respectivo
pagamento.

Paragrafo Quarto - Admite-se o resgate das Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente na hipotese de
liquidagéo antecipada do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que o resgate seja efetuado em Direitos
Creditorios.

Paragrafo Sexto - Para o fim disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto deste artigo, o resgate de Cotas sera efetivado
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN simultaneamente a compra, pelo
Cotista, de Direitos Creditdrios, em valor correspondente ao liquido resgatado, na forma e proporgao aplicaveis.

Paragrafo Sétimo - Quando a data estipulada para o resgate das cotas cair no dia que seja feriado, inclusive de &mbito
estadual ou municipal, na praga em que sediado o ADMINISTRADOR, o resgate sera liquidado no primeiro dia til
subsequente.

Praia de Botafogo, 501/ 5° andar Torre Pao de Aglcar 22250-040 Botafogo Rio de Janeiro RJ Tel 213223 7700 Fax 21 3223 7738
Rua Joaquim Floriano, 413/ 11° andar Itaim Bibi Sao Paulo SP 04534-011 Tel 112106 6880 Fax 112106 6879 Ouvidoria 0800 283 0077



% Modal

Banco Modal S.A.

CAPITULO X
Dos Encargos do Fundo

Artigo 43 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo prevista neste Regulamento, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicagéo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacgéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e
da analise de sua situacdo e da atuagdo do ADMINISTRADOR;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembleia Geral de
Cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO; e
i) despesas com a contratagéo de Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas neste artigo como encargos do FUNDO devem correr por conta
do ADMINISTRADOR.

CAPITULO XI
Da Publicidade e da Remessa de Documentos

Artigo 44 - O ADMINISTRADOR ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificagdo de risco das classes de cotas do FUNDO ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

Paragrafo Primeiro - A divulgacdo das informagbes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
periodico utilizado para a divulgagao de informagdes do FUNDO ou através de correio eletronico e mantida disponivel
para os Cotistas na sede e agéncias do ADMINISTRADOR e nas institui¢des que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese da haver rebaixamento da classificagdo de risco, o ADMINISTRADOR comunicara,
imediatamente, tal fato aos Cotistas e enviara, através de correspondéncia registrada o material emitido pela agéncia
classificadora de risco com a nova nota e justificativa.

Artigo 45 - O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a
disposicéo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:
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I - 0 nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e o realizado.

Artigo 46 - O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposi¢do de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragées financeiras
anuais.

Artigo 47 - As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO estaréo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. O FUNDO levantara balancete ao final de cada
més e balanco anual 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XII
Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 48 - E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

| — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas do
FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

I - alterar o Regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR e da GESTORA,;

IV — deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pelo ADMINISTRADOR, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V - deliberar sobre incorporagao, fuséo, ciséo ou liquidagdo do FUNDO; e

VI - nomear, a qualquer momento, um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagéo e de controle
gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Primeiro - As modificagces do Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir de protocolo a CVM.

Paragrafo Segundo - O Regulamento do FUNDO, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagéo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, hipétese
em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgag¢do do fato aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro — S6 podera exercer as fungdes de representante dos Cotistas, mencionado no inciso VI acima,
pessoa fisica ou juridica que atenda os seguintes requisitos:
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| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou fungéo na instituicdo administradora, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob o controle comum; e

Il — ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 49 - Além da reunido anual de prestagédo de contas, Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocagao
do ADMINISTRADOR ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total.

Artigo 50 - A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante anuncio publicado no periédico
utilizado para a divulgacdo de informag6es do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, do qual devem constar dia, hora e local de realizagdo da assembleia e os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagéo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira convocagao.

Paragrafo Quarto - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local onde o
ADMINISTRADOR tiver a sede; quando se efetuar em outro local, 0s anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas
devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo Quinto - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, € considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 51 - Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagcdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota
um voto, ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo deste artigo.

Paragrafo Primeiro - O exercicio do direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas é assegurado tanto aos Cotistas
titulares de cotas da classe sénior, quanto subordinadas, observado o disposto no Paragrafo Quarto do presente artigo.

Paragrafo Segundo - As deliberaces relativas as matérias previstas no Artigo 48, incisos Il a V deste Regulamento,
serao tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das
cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quarto - N&o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR e seus empregados.

Artigo 52 - As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizag&o.
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Paragrafo Unico - A divulgagao referida no caput deve ser providenciada mediante antincio publicado no periédico
utilizado para a divulgacdo de informag6es do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista.

CAPITULO XIll
Da Liquidagao Antecipada do Fundo

Artigo 53 — Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagoes:

| — Caso, apos 90 (noventa) dias a contar do registro na CVM, o FUNDO nao tenha Patriménio Liquido médio igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

Il - Caso o FUNDO tenha Patriménio Liquido médio inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por 3 (trés) meses
consecutivos.

Paragrafo Unico - Nas situacdes previstas acima, a CVM podera, a seu exclusivo critério, prorrogar prazo por igual
periodo, desde que o ADMINISTRADOR apresente motivos justificaveis.

Artigo 54 - Nas hipoteses de liquidagdo do FUNDO, o capital sera restituido aos Cotistas a medida que os Direitos
Creditérios forem sendo pagos ao FUNDO.

Paragrafo Unico — Nos casos dos Cotistas possuidores de Cotas Seniores, a restituicdo podera se efetivar por meio de
entrega de Direitos Creditorios.

CAPITULO XIV
Do Foro

Artigo 55 - Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO
ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

*Redagéo de acordo com a Assembleia Geral de Cotistas de 29 de abril de 2011.
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ANEXO |
MINUTA DO

CONTRATO DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS N°

(a) BANCO MODAL S.A., instituicdo financeira com sede na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte) — Bloco
01, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 30.723.886/0001-62,
neste ato representado na forma do seu Estatuto Social, (doravante denominado “CEDENTE"), neste ato
representado por seus representantes legais;

(b) MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em
direitos creditorios, constituido de acordo com a Instrugdo CVM n® 356/01, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
07.084.310/0001-80, (doravante denominado “CESSIONARIO ou FUNDOQ"), neste ato representado por seu
administrador, BANCO MODAL S.A., acima qualificado, (doravante designado simplesmente
“ADMINISTRADOR’);

Doravante conjuntamente “Partes” e, individualmente, “Parte”;

E, ainda, como Interveniente Anuente,

(c) DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S&o Paulo, & Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13° 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.331.228/0001-11,
(doravante designado “CUSTODIANTE’);

CONSIDERANDO QUE:
(i) De acordo com o Regulamento do FUNDO as Partes devem firmar um instrumento que estabelecera as regras

e procedimentos a serem observados na cessao de Direitos Creditérios pela CEDENTE ao CESSIONARIO;

(i) As disposicdes estabelecidas no presente Contrato de Cessao e Aquisi¢do de Direitos Creditérios se encontram
em consonancia com 0 Regulamento do FUNDO;

(iif) As palavras e expressdes em mailsculas ndo definidas neste instrumento terdo o significado que lhes foram
atribuidas no Regulamento do FUNDO;

Resolvem as Partes celebrar o presente Contrato de Cesséo e Aquisicao de Direitos Creditérios (“Contrato”), que sera
regido pelas seguintes Clausulas e condigdes:

As operagdes realizadas no dmbito do presente Contrato respeitarao os termos e condi¢cdes aqui estabelecidos, sendo
adicionalmente regulamentadas de acordo com os artigos 286 a 298 do Cédigo Civil Brasileiro.

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

1.1. O presente Contrato tem por objeto estabelecer as regras e procedimentos a serem observados pelas Partes
no que diz respeito a cessdo de Direitos Creditdrios pelo CEDENTE ao CESSIONARIO, durante o prazo de
funcionamento do FUNDO.

1.2.  Os Direitos Creditérios serdo originados pelo CEDENTE, oriundos de:
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(a) operagdes de cessdo de créditos decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagao
de servigos; e

(b) CCBs representativas de:

(i) operagdes de desconto de titulos decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagéo
de servigos, inclusive para entrega ou prestacao futura; ou

(ii) operagdes de empréstimo e financiamento.

1.3. O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios enquadrados nas condigdes de cesséo e nos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento do FUNDO.

14. O CUSTODIANTE verificara a correta aplicagdo dos Critérios de Elegibilidade para aceitagdo dos Direitos
Creditérios a serem cedidos ao FUNDO. Uma vez aprovada determinada operagéo de cessao, as Partes assinardo um
Termo de Cesséo, que contera a relagio de créditos cedidos, de acordo com o modelo constante no Anexo I.

1.5. O CEDENTE declara que os Direitos Creditorios especificados em cada Termo de Cessao sdo de sua exclusiva
propriedade, livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames, restricbes, encargos ou pendéncias judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais.

1.6. A cessdo abrange ndo so os Direitos Creditorios, como também compreende todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

1.7. O CEDENTE né&o se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade do Devedor dos Direitos Creditdrios,
respondendo apenas pela existéncia, liquidez, certeza e boa formalizagéo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
CESSIONARIO nos termos do Termo de Cessao.

1.8.  Toda cessdo de crédito realizada com base neste Contrato ¢ feita sem qualquer direito de regresso e
coobrigagao por parte do CEDENTE, assumindo o CESSIONARIO todos os riscos pela pontual liquidagao dos Direitos
Creditérios.

CLAUSULA SEGUNDA - DO PREGO DE AQUISICAO

2.1. Uma vez que o CUSTODIANTE aprove determinada cessdo de Direitos Creditérios nos termos da clausula 1.4
supra, o valor de aquisicdo e a sua respectiva forma de pagamento deveréo ser discriminados em cada Termo de
Cessao firmado entre CEDENTE e CESSIONARIO.

2.2. Serao deduzidos do valor dos créditos objeto da cessao regulada por este Contrato, 0s encargos financeiros
pactuados e demais despesas decorrentes da operagao entéo efetuada, devendo o valor liquido remanescente ser pago
pelo CESSIONARIO ao CEDENTE através da Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP, ou na sua impossibilidade,
através de crédito em conta, Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outro meio de pagamento que venha ser autorizado pelo Banco Central do Brasil.

CLAUSULA TERCEIRA - DA LIQUIDAGAO DOS CREDITOS

3.1. O pagamento dos créditos cedidos sob o presente Contrato sera efetudado pelo respectivo Devedor ou Sacado
diretamente ao CEDENTE, conforme o caso. Os pagamentos serdo creditados em conta corrente de cobranga do
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FUNDO junto ao ADMINISTRADOR e depois de conciliados, seréo transferidos para conta corrente do FUNDO no
CUSTODIANTE. Os recursos serao repassados ao FUNDO no CUSTODIANTE, até o primeiro dia Util subsequiente ao
da efetiva disponibilidade dos recursos.

3.2. O CUSTODIANTE, de posse dos recursos, procedera a liquidacdo financeira dos Direitos Creditdrios,
realizando a respectiva baixa na carteira do FUNDO por meio de arquivo CNAB disponibilizado pelo ADMINISTRADOR.

3.3. Eventuais diferengas que se verificarem entre os valores recebidos pelo CEDENTE e os devidos ao FUNDO,
quando inferiores aos que efetivamente forem devidos, serdo por esse suportadas. Quando as diferengas decorrerem de
erro de procedimentos do CEDENTE, os valores respectivos serdo de sua responsabilidade, devendo ressarci-los ao
FUNDO no primeiro dia util apés a identificagao do erro.

CLAUSULA QUARTA - DA RESPONSABILIDADE E GUARDA DOS DOCUMENTOS E DA POLITICA DE
COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

Da guarda dos documentos:

41. Para os termos e efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, 0 CEDENTE, na qualidade de
fiel depositario, devidamente aqui representado, se obriga a manter os originais de todos os Direitos Creditérios,
inclusive todos os documentos oriundos, relacionados e acessorios de tais Direitos Creditorios (“Documentos”) em sua
sede e sob sua custddia, a partir da data de assinatura de cada Termo de Cesséo.

4.2. Caso 0 CESSIONARIO e/ou 0 CUSTODIANTE necessitem de quaisquer desses Documentos originais para fins
de cobranga, ajuizamento de agdo, apresentagdo de defesa ou recurso relativamente a quaisquer dos Direitos
Creditorios cedidos, 0 CEDENTE sera responsavel pelo fornecimento dos mesmos no prazo maximo de 10 (dez) dias da
solicitagao feita pelo CESSIONARIO e/ou CUSTODIANTE a fim de permitir que o CESSIONARIO cumpra a respectiva
solicitagdo da autoridade competente. Em caso de comprovada urgéncia, a Cedente efetuara seus melhores esforgos
para obter a documentagdo em prazo inferior.

Da Politica de Cobranca:

43. O FUNDO contrata, nesta data, e por este instrumento, 0 CEDENTE, para que adote as medidas cabiveis com
relacdo a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que n&o sejam pagos nas
respectivas datas de vencimento. Todos 0s custos, eventuais despesas e custas suportadas pelo CEDENTE com a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Créditos e dos ativos financeiros, incluindo honorérios advocaticios
relativas a cobranca de escritérios de advocacia contratados para efetuar tal cobranga, serdo encargos do FUNDO.

44. Em caso de inadimpléncia dos Devedores, 0 CEDENTE, na qualidade de Agente Cobrador, observara os
mesmos procedimentos de cobranca utilizados para os Direitos Creditorios de sua carteira propria. Dessa forma,
modulos de cobranga do departamento juridico e de recuperagéo de crédito do Agente Cobrador passarao a monitorar
os créditos inadimplidos em todos os niveis, acompanhando passo a passo os procedimentos que visem sua
renegociagao/recuperagao, inclusive cobranga judicial.

45. As instrugbes para protesto dos titulos de crédito representativos dos créditos cedidos sob o presente Contrato,
quando for o caso, ficara a exclusivo critério do CESSIONARIO, ndo cabendo ao CEDENTE qualquer responsabilidade
por eventuais omissdes ou atrasos.

CLAUSULA QUINTA - DAS DECLARAGOES E OBRIGAGOES DO CEDENTE
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5.1. O CEDENTE, neste ato, em caréater irrevogavel e irretratavel, assume as seguintes obrigacdes e faz as
seguintes declaragdes, cuja veracidade é condi¢do e causa essenciais para a celebragéo deste Contrato:

a) 0 CEDENTE é a legitima titular e proprietaria dos Direitos Creditdrios constantes nos Termos de Cessao, 0s quais se
encontram, e encontrar-se-8o, livres e desembaragados de quaisquer énus, alienagéo, penhor, encargos ou gravames
de qualquer natureza, legais ou convencionais;

b) os Direitos Creditorios, uma vez discriminados em Termo de Cessdo, se tornam indisponiveis, inalienaveis e
impenhoraveis em relagdo ao CEDENTE, tornando-se o CESSIONARIO seu proprietario;

c) o presente Contrato constitui uma obrigacéo valida e legal para o CEDENTE, executavel de acordo com os seus
termos;

d) o CEDENTE esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e a cumprir com todas as obrigagbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, estatutarios e contratuais necessarios para a presente
contratagéo;

e) nem a celebragdo deste Contrato, tampouco a consumagdo dos termos aqui pactuados violam: (i) qualquer
disposicao dos atos constitutivos do CEDENTE; (ii) lei, regulamento ou decis&o de qualquer autoridade governamental a
qual o CEDENTE, ou pessoas ligadas estejam vinculadas; ou (iii) quaisquer contratos, acordos, autorizacdes
governamentais, instrumentos, ajustes ou compromissos aos quais 0 CEDENTE ou pessoas ligadas estejam vinculadas.

5.2. O CEDENTE se compromete a comprovar a veracidade das declaragdes prestadas neste Contrato sempre que
solicitada pelo CESSIONARIO.

CLAUSULA SEXTA - DA VIGENCIA

6.1. O presente Contrato vigorara por prazo indeterminado, podendo ser denunciado a qualquer momento, por
qualquer das Partes, mediante aviso por escrito enviado a outra parte, com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

6.2. No caso de denuncia do presente Contrato na forma da clausula acima, néo serdo mais realizadas operagdes
de cessdo de crédito entre CEDENTE e CESSIONARIO e, portanto, ndo serdo celebrados mais Termos de Cessdo
entre as Partes, permanecendo, entretanto, com relagdo aos créditos cedidos que ainda ndo tenham sido liquidados,
validas e exequiveis todas as obrigagdes das Partes decorrentes do presente Contrato e de cada Termo de Cesséo,
condigao essa que devera perdurar até a liquidagao de todos os créditos cedidos sob este instrumento.

CLAUSULA SETIMA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

7.1. Cada Termo de Cessao é parte integrante e inseparavel do presente Contrato, como se nele estivessem
transcritos.

7.2. A toleréncia e as concessdes reciprocas terdo carater eventual e transitério e ndo configurardo, em qualquer
hipotese, renuncia, transigéncia, remigéo, perda, modificagéo, redugdo ou ampliagdo de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poder conferido a qualquer das Partes nos termos deste Contrato, assim como, quando
havidas, 0 seréo, expressamente, sem o intuito de novar as obrigagdes previstas neste Contrato.
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7.3. O CEDENTE autoriza 0 CESSIONARIO a ceder e transferir a terceiros, total ou parcialmente, os créditos que
venham a ser abrangidos por este Contrato, e suas respectivas garantias.

74. O presente instrumento é firmado em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes, seus sucessores e
prepostos.

Fica eleito o foro da Comarca Central do Rio de Janeiro para dirimir qualquer duvida resultante deste Convénio, em
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente em 03 (trés) vias de igual teor e para um so efeito, na
presencga de 2 (duas) testemunhas abaixo nomeadas, qualificadas e assinadas, para que produza os seus devidos e
legais efeitos.

Rio de Janeiro, de de
MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO BANCO MODAL S.A.
EM DIREITOS CREDITORIOS
INTERVENIENTE ANUENTE:

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXOI ]
MODELO DE TERMO DE CESSAO DE CREDITO
Vinculado ao Contrato de Cesséo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios N°

(a) BANCO MODAL S.A., instituigdo financeira com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte) — Bloco
01, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.723.886/0001-62,
neste ato representado na forma do seu Estatuto Social, (doravante denominado “CEDENTE”), neste ato
representado por seus representantes legais;

(b) MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em
direitos creditorios, constituido de acordo com a Instrucéo CVM n° 356/01, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
07.084.310/0001-80, (doravante denominado “CESSIONARIO ou FUNDQ"), neste ato representado por seu

administrador, BANCO MODAL S.A., acima qualificado, (doravante designado simplesmente
‘ADMINISTRADOR”);

Doravante conjuntamente “Partes” e, individualmente, “Parte”;

Conta Corrente: Agéncia: Banco:

Preco de Aquisigao: R$ ( )

Tipo de
Documento

N° do
Documento

Nome do Devedor

Data de
Emissao

Data de
Vencimento

Valor de Face

(R$)

Valor
Cedido (RS)

Valor de
Venda
(R$)

VALOR
LiQuiDo
PARA
CREDITO
(R$)

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as Partes acima qualificadas resolvem, de forma
irrevogavel e irretratavel, celebrar o presente Termo de Cesséo, que se regera pelas cldusulas e condi¢bes a seguir
especificadas:

1. Todas as condicdes e termos relativos a presente cessdo que ndo estiverem expressamente estabelecidos
neste Termo de Cesséo encontram-se descritos no Contrato de Cessao e Aquisicdo de Direitos Creditérios N° ,
celebrado entre as Partes em ("Contrato"), o qual devera prevalecer em caso de divergéncia ou discrepancia com
este Termo de Cessao.

2. Pelo presente Termo de Cessédo, o CEDENTE cede e transfere ao CESSIONARIO, sem qualquer direito de
regresso ou coobrigacdo do CEDENTE, os Direitos Creditorios descritos no quadro acima pelo prego certo e ajustado no
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campo "Preco de Aquisicao" acima especificado, mediante crédito na conta-corrente supra indicada, pelo que o
CEDENTE dé& ao CESSIONARIO a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel quitagéo, para nada mais reclamar, seja
a que tempo e titulo for.

3. O CEDENTE declara, nesta data, n&o ter recebido, a qualquer titulo, quaisquer valores de terceiros ou do(s)
Devedor(es) dos Direitos Creditdrios ora cedidos, em pagamento desses créditos.

4, O CEDENTE reafirma todas as declarages € compromissos expressos no Contrato, atestando sua validade,
como se neste Termo de Cesséao estivessem inscritos.

5. A presente cessdo é feita em carater irrevogavel e irretratavel, excluida expressamente a clausula de
arrependimento, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

6. As Partes, pelo presente Termo de Cessé&o, irrevogavelmente concordam em submeter ao Foro Central da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, quaisquer divergéncias que venham a resultar do presente Termo de Cesséo,
com a renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

7. Este Termo de Cess&o é parte integrante e inseparavel do Contrato.

As Partes assinam o presente Termo de Cessao em 03 (irés) vias, cada qual com o mesmo teor e para um Unico
proposito e efeito, na presenca das 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, de de

MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO BANCO MODAL S.A.
EM DIREITOS CREDITORIOS

Testemunhas:

1) 2)

Nome: Nome:

CPF/MF: CPF/MF:
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