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O MODAL RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o "FUNDO") é um fundo de investimentos em direitos
creditdrios, constituido em 09 de novembro de 2004, através do Instrumento de Constituigdo por Ato do Administrador, sob a forma de condominio
aberto e regido pela Resolugdo CMN n°. 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instru¢do CVM n°. 356 de 17 de dezembro de 2001 e alteragbes
posteriores, por seu Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis. O FUNDO é administrado pelo Banco
Modal S.A. e a carteira de direitos creditrios e demais valores mobiliarios e ativos financeiros do FUNDO ¢ gerida pela Modal Administradora de
Recursos S.A..

O investimento no FUNDO suijeita o investidor a riscos, conforme descrito na se¢@o Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Gestor da
carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o FUNDO e,
consequentemente, para o investidor.

O FUNDO n&o conta com garantia do Administrador, do Gestor, da CVM, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Rentabilidade obtida no passado ndo implica em garantia de rentabilidade futura.

Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento para fins exclusivos de protecéo de posigdes
detidas a vista. Entretanto, tais estratégias, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Cotistas.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do FUNDO, porém ndo o substituem. E recomendada a
leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencéo as clausulas relativas a Politica de Investimento do
FUNDO, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais 0 FUNDO esté sujeito.

Todo investidor, ao ingressar no FUNDO como cotista, devera atestar, por meio da assinatura do Termo de Ades&o, que recebeu exemplar deste
Prospecto e do Regulamento, a cujo cumprimento esta obrigado, que tomou ciéncia dos objetivos do FUNDO e de sua Politica de Investimento, da
classificagdo de risco das cotas do FUNDO, da taxa de administragéo devida ao Administrador e da possibilidade de ocorréncia de variagéo e
perda no patrimdnio liquido do FUNDO.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo ANBIMA de Auto-Regulagdo e
Melhores Praticas os de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas pela CVM. A concesséo de registro para a venda de cotas
deste fundo ndo implica, por parte da CVM e da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do Regulamento
do FUNDO ou do seu Prospecto a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo, do Administrador, do Gestor e demais
prestadores de servigos.

Este FUNDO busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, 0 que pode levar a uma
maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO depende do periodo de aplicagdo do investidor bem como da manutengéo de uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
no Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

Quaisquer solicitagdes de esclarecimentos sobre o0 FUNDO devem ser feitos exclusiva e diretamente ao Administrador.

0S COTISTAS DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 8.

Administrador Gestor

% Modal

Administradora de Recursos

Classificagdo do FUNDO na base de dados da ANBID: FIDC MULTICARTEIRA e Outros
Data do Prospecto: 29 de abril de 2011
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DEFINIGOES

ADMINISTRADOR ou Cedente:

Agéncia classificadora de risco:

Agente cobrador:

ANBIMA:
Auditor independente:
Ativos financeiros:

Carteira:

Carteira de curto prazo:

Carteira de longo prazo:

Cedente:

Cédula de Crédito Bancario (CCB):

CDI:

CETIP:

Contrato de Cesséo e Aquisi¢éo de
Direitos Creditérios:

Coobrigado:

Cota:
Cota Sénior:
Cota Subordinada:

E 0 Banco Modal S.A., com sede nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia
de Botafogo, 501, saldo 501 — parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n® 30.723.886/0001-62, responsavel pela administragdo do FUNDO e pelo
cumprimento de todas as normas legais e regulamentares inerentes ao
funcionamento do mesmo.

E a SR RATING PRESTACAO DE SERVICOS LTDA, com sede nesta Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, & Avenida Rio Branco n° 89, conjunto 1.002, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 68.814.433/0001-14.

E o Banco Modal S.A, instituigdo responsavel pela administragdo do FUNDO e
responsavel pela gestdo da cobranga dos direitos creditérios adquiridos pelo
FUNDO.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada para prestar
servicos ao FUNDO.

Conforme definido no Capitulo 1V, Artigo 13 do Regulamento, significam os ativos
em que o FUNDO poderé aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido.

Direitos creditorios e demais valores mobiliarios e ativos financeiros detidos pelo
FUNDO.

Carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a trezentos e sessenta e
cinco dias. Para fins especificos de tributagéo, a carteira de titulos é representada
pela carteira do FUNDO, excluidos os titulos ou operagbes com data de
vencimento ou liquidagdo indeterminada, as operagbes com renda varidvel, as
operagbes com Certificados de Depdsito Bancarios (CDB) de emisséo do
Administrador, do Gestor e de empresas dos respectivos conglomerados
financeiros, as cotas de fundos e clubes de investimento em agdes, as operagdes
com direitos creditrios, e as operagdes com CCB.

Carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Para fins especificos de tributagdo, a carteira de titulos é representada pela
carteira do FUNDO, excluidos os titulos ou operagdes com data de vencimento ou
liquidagéo indeterminada, as operagdes com renda variavel, as operagbes com
Certificados de Deposito Bancarios (CDB) de emiss&o do Administrador, do Gestor
e de empresas dos respectivos conglomerados financeiros, as cotas de fundos e
clubes de investimento em agdes, as operagdes com direitos creditérios, e as
operagdes com CCB.

E o Banco Modal S.A., instituigdo administradora do FUNDO e responsavel pela
originag&o dos Direitos Creditorios.

Titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro,
decorrente de operag@o de crédito, de qualquer modalidade, instituido pela Lei
10.931/2004.

Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo),
apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha diaria da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

CETIP S.A. - Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos.

E o contrato que tem por objeto estabelecer as regras e procedimentos a serem
observados na cessao de Direitos Creditérios pela Cedente ao FUNDO.

Pessoa ou entidade que coobrigar-se de qualquer forma em relagdo aos direitos
creditdrios, assumindo a obrigagdo conjuntamente ou solidariamente com o
Devedor.

Significa as cotas a serem emitidas pelo FUNDO.
Aguela que n&o se subordina as demais para efeito de amortizagéo e resgate.

Aquela que se subordina as demais para efeito de amortizagéo e resgate.



Cotista:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:
Devedor:

Direitos creditdrios:

FUNDO:

GESTOR:

ICVM n® 356/01:

Investidor Qualificado:
Patriménio liquido:
Regulamento:

Sacado:

SELIC:

Taxa de Administrag&o:

Termo de Cesséo:

E o Investidor Qualificado, conforme definido na Instrugdo CVM n°. 409/2004, que
subscrever e integralizar Cota(s) do FUNDO, tendo aberta em seu nome conta de
deposito.

Conforme definido no Artigo 6° do Regulamento, significa os critérios a serem
observados pelo FUNDO por ocasi@o da aquisigéo de Direitos Credit6rios

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na cidade de Sdo Paulo, &
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n°. 62.331.228/0001-11, instituicdo devidamente credenciada para essa fungéo
junto a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
Devedor dos Direitos Creditérios.

Significa os direitos creditorios descritos no Paragrafo Primeiro do Artigo 5° do
Regulamento.

Conforme definido no Artigo 1° do Regulamento, significa o Modal Recebiveis
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., com sede nesta Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, bloco 01,
Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-15.

Significa a Instrugdo Normativa n° 356/01, da CVM, e alteragdes posteriores

Conforme definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 1°, significa os investidores que
poderdo adquirir as Cotas.

O patriménio liquido do FUNDO corresponde & soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Regulamento do Modal Recebiveis Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Pessoa ou entidade contra quem s&o emitidos os créditos decorrentes de compra
e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos relacionados no Artigo 5°,
Paragrafo Primeiro, incisos a) e b) (i) do Regulamento.

Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia.

Conforme definido no Artigo 21, significa a remuneragdo a ser paga ao
ADMINISTRADOR.

Instrumento vinculado ao Contrato de Cessé&o e Aquisi¢ao de Direitos Creditorios a
ser firmado entre o Cedente e 0 FUNDO a cada nova cessao, discriminando os
Direitos Creditérios a serem cedidos.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

FUNDO:

Base legal:

Instrumento de Constituigao:

Forma de constitui¢éo:
Prazo de duragéo:

Publico alvo:

Caracteristicas dos direitos
creditérios:

Aplicagdo minima:

Aplicagdo maxima:

Saldo minimo para permanéncia:

Classes de cotas:

Rentabilidade alvo das Cotas
Sénior:

Forma de aplicagéo:

Condigdes para aplicag&o:

Cota de aplicag&o:

Caréncia para resgate:
Solicitagéo de resgate:

Cota de resgate:
Pagamento de resgate:

Taxa de Ingresso ou de saida do
FUNDO:

Periédico destinado as publicagdes
do FUNDO:

Tributagao:

MODAL RECEBIVEIS Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Resolugdo CMN n°. 2.907 de 29 de novembro de 2001, Instrugdo CVM n°. 356 de 17 de
dezembro de 2001, Instrugdo CVM n°. 400 de 29 de dezembro de 2003 e alteragdes
posteriores.

Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo por ato do Administrador,
firmado em 05 de maio de 2005.

Fundo aberto.
Indeterminado.

Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n°. 409/04, que
tenham horizonte de investimento de médio prazo e que buscam aplicagéo dos recursos
na aquisicdo de direitos creditdrios, participando das oportunidades disponiveis no
mercado.

Oriundos de operagbes de empréstimo e financiamento, originadas pelo
ADMINISTRADOR referentes a: (i) operagdes de cessédo de créditos decorrentes de
compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos; ou (ii) CCBs representativas de:
(a) operagdes de desconto de titulos decorrentes de contratos de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos, inclusive para entrega ou prestacéo futura; e (b)
operagdes de empréstimo e financiamento.

R$100.000,00 (cem mil reais).

Né&o ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que pode ser detido por um
Unico cotista que é de 100% (cem por cento).

R$100.000,00 (cem mil reais).

Sénior e Subordinada, esta Ultima a ser integralizada pelo Administrador na proporgao
estabelecida no Regulamento.

110% (cento e dez por cento) do CDI.

Em moeda corrente nacional e em uma sé parcela, a vista ou na data estipulada pelo
Administrador, podendo ser feita através de TED, débito em conta-corrente, outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou, ainda, através da
CETIP.

(i) enquadramento como Investidor Qualificado; (ii) cadastro junto ao Administrador e (iii)
assinatura do Termo de Ades&o.

Cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilizagao de recursos.

180 (cento e oitenta) dias contados da data de aplicagdo ou do encerramento do Ultimo
periodo de caréncia.

Com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias do final de cada periodo de 180 (cento
e oitenta) dias.

Cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao respectivo pagamento.
No término de cada periodo de caréncia para resgate.

N&o sera cobrada taxa de ingresso ou de saida.
Monitor Mercantil.

10F

Imposto de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da aplicagdo em fungéo do prazo e de acordo com uma tabela regressiva. Comega com
uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para quem resgatar no
1° dia util subsequente ao da aplicagéo) e vai a zero para quem resgatar a partir do 30°
dia da data da aplicagéo.



Outras informagdes:

Imposto de Renda

Enquanto o FUNDO mantiver carteira de longo prazo, imposto incidira no ultimo dia 0til
dos meses de maio e novembro de cada ano (modalidade "come cotas") a aliquota de
15% sobre o rendimento, ou no resgate, se ocorrido em data anterior, a aliquota de:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias; ou
15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias;

Por ocasiéo de cada resgate de cotas, serad apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel em fungéo do
prazo da aplicagao.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento
da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto
prazo, imposto incidird no Ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano
(modalidade "come cotas") a aliquota de 20% sobre o rendimento, ou no resgate, se
ocorrido em data anterior, a aliquota de:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias; ou
20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias;

Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel em fungdo do
prazo da aplicagao.

Outros esclarecimentos a respeito do FUNDO, bem como obtengdo de exemplares do
Regulamento e do Prospecto, poderdo ser obtidos junto & CVM e ao Servico de
Atendimento ao Cotista do Administrador (vide segdo “Servico de Atendimento ao
Cotista” neste Prospecto).



PRESTADORES DE SERVIGCO DO FUNDO

Administrador:

Gestor:

Distribuidor:

Custodiante:

Agéncia classificadora de Risco:

Auditor Independente:

Banco Modal S.A. (MODAL), com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, 501, 5° andar — parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
30.723.886/0001-62.

O Modal comegou a atuar no mercado financeiro como Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios em julho de 1995. J4 em dezembro daquele ano, o Banco Central autorizava a
transformacéo da Distribuidora em Banco Comercial.

Banco jovem, enxuto, agil, criativo e pré-ativo, preparado para a nova realidade do pais, 0
Modal suplantou com éxito varias crises no mercado financeiro.

Em 1999 o Banco foi transformado em banco mdltiplo agregando a carteira de banco de
investimentos.

Em 2005, obteve autorizagdo para operar no mercado de Cambio pelo Banco Central e a
prestar servicos de custodia pela CVM. Ao longo dos anos seguintes se credenciou junto
a CBLC como agente custodiante e como Banco Liquidante, permitindo um aumento
substancial de sua carteira de servicos quanto a custodia de ativos dos fundos de
investimento e de seus clientes.

Em 2010, frente a estrutura organizacional montada, obteve autorizagao para abertura de
uma agéncia no exterior, 0 que ird agilizar a captagéo de recursos e atendimento das
necessidades dos clientes. Neste ano ainda, estd sendo redesenhada a estrutura
societaria do grupo, buscando um melhor nivel de governanga corporativa.

MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A. (MAR), com sede nesta Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, bloco 01, Botafogo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-15.

Banco Modal S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo,
501, 5° andar - parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
30.723.886/0001-62.

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na cidade de Sao Paulo, & Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900 13°, 14° e 15° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
62.331.228/0001-11.

SR Rating Prestag&o de Servigos Ltda., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
Avenida Rio Branco n° 89, conjunto 1.002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
68.814.433/0001-14.

PriceWaterHouseCoopers Auditores Independentes, com escritério na Cidade do Rio de
Janeiro e Estado do Rio de Janeiro na Rua da Candelaria, n°. 65, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 61.562.112/0002-01.



FATORES DE RISCO

RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO

Riscos de Liquidez e inexisténcia de mercado secundario. O investimento do FUNDO em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades com relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo
mercado secundario organizado para a negociagdo de tais Direitos Creditérios. Caso o FUNDO necessite alienar os Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira a terceiros, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditrios no caso de resgate de suas
Cotas, nos termos do Regulamento, (i) podera ndo haver mercado comprador para os Direitos Creditorios, (ii) o prego de alienagao
dos Direitos creditorios podera causar prejuizos ao FUNDO e/ou aos seus Cotistas e/ou (jii) o Administrador, por conta e ordem do
FUNDO, ou os Cotistas poderao ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios em caso de
inadimplemento. Nao hé qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao FUNDO liquidar posi¢des ou negociar os Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira pelo prego e no momento desejados.

Liquidez das Cotas. Em raz&o do FUNDO ser constituido sob a forma de condominio aberto, admitindo o resgate das Cotas pelos
Cotistas nos termos estabelecidos no Regulamento eles podem ter dificuldade em realizar seus investimentos mediante o resgate
de suas Cotas no momento em que considerarem oportuno.

Resgate condicionado. O FUNDO somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que o0s
Direitos Creditorios sejam devidamente pagos pelos devedores ou por eventuais garantidores, que os Ativos Financeiros sejam
liquidados efou alienados e que os recursos recebidos sejam depositados em conta(s) corrente(s) de titularidade do FUNDO. O
ADMINISTRADOR encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para o resgate integral das Cotas,
ndo havendo qualquer garantia de que o FUNDO procedera ao resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas nas
datas previstas para o resgate. O valor de resgate das Cotas continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio liquido do FUNDO, néo sendo devido, todavia, pelo FUNDO, ADMINISTRADOR, GESTOR ou
CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade caso o referido evento atrase ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.
Assim, tendo em vista a inexisténcia de co-obrigagao ou direito de regresso contra o Cedente com relagéo aos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros, apds o recebimento dos recursos decorrentes da liquidagao de tais ativos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o FUNDO n&o dispora de quaisquer outros
valores para efetuar o resgate, em moeda corrente nacional, das Cotas.

Resgate por meio pagamento dos ativos integrantes de sua carteira. O Regulamento prevé que o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios, no caso de liquidagdo antecipada do FUNDO. Assim, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditrios entregues a titulo de resgate e/ou cobrar os valores devidos pelos
devedores e eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios, além de incorrerem, dentre outras despesas e encargos, em
honorarios advocaticios e custas judiciais, bem como custos de custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatérios
dos mesmos.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Cotas n&o confere aos Cotistas o dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou sobre fragéo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos
dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do FUNDO de modo n&o individualizado, por intermédio do
ADMINISTRADOR.

Emissédo de novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, independentemente de
autorizagdo prévia dos Cotistas, emitir novas Cotas. Na hipétese de emisséo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de
preferéncia para os atuais Cotistas, podendo haver diluigéo dos direitos politicos dos atuais Cotistas da mesma classe de Cotas que
ja estejam em circulag&o.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Cotas Seniores sera apurado de acordo com os critérios definidos no
Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores na hipétese de resgate de suas respectivas Cotas e ndo representa nem devera ser
considerado, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE em assegurar tal remuneragéo aos referidos Cotistas. Independentemente do
valor do Patriménio liquido, os Cotistas Seniores néo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando do resgate de suas aplicagoes,
a uma remuneragdo superior ao valor de suas Cotas apurado na forma do Regulamento, o qual representa o limite maximo de
remuneragao possivel para essa classe de Cotas.

RISCOS ASSOCIADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS

Risco de crédito. Os Direitos Creditérios devem ser pagos pelos devedores quando do seu respectivo vencimento. O FUNDO, por
sua natureza de cessionario de Direitos Creditdrios, podera sofrer perdas parciais ou totais em seu patriménio, decorrente de



eventuais inadimpléncias dos devedores dos Direitos Créditos, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento seré efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados.

Inexisténcia de co-obrigacdo. A cessdo ao FUNDO de Direitos Creditdrios sera realizada sem direito de regresso ou co-obrigagao
do Cedente ou de qualquer terceiro. O Cedente ndo assume qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
cedidos ou pela solvéncia dos devedores e de eventuais garantidores dos Direitos Creditérios. Em nenhuma hipdtese, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Credit6rios ou pela solvéncia
dos devedores e de eventuais garantidores dos Direitos Creditorios.

RISCO DE MERCADO

Fatores macroecondmicos relevantes. Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar em préatica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos as flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo o
ADMINISTRADOR e o GESTOR mantendo sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista. ~Fatos extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro podem trazer perdas ndo esperadas para o FUNDO e/ou para o Cotista.

Riscos associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros, os quais podem compor até 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio liquido do FUNDO, estéo sujeitos a oscilagdes de pregos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de
crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificagcdo de ativos, os quais
podem afetar, negativamente, o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.

Descasamentos de taxas e operagdes com instrumentos derivativos. O FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sao remunerados principalmente a taxas pré-fixadas, e em Ativos Financeiros.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera apurado na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagéo da
Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizag&o (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros e (ii)
das Cotas Seniores. A ocorréncia de tal evento podera resultar na perda do valor de principal das aplicagdes dos Cotistas, mesmo
na hipdtese de ADMINISTRADOR utilizar-se de instrumentos derivativos para mitigar o risco de descasamento identificado. O
ADMINISTRADOR néo se encontra obrigada a manter a carteira do FUNDO protegida, total ou parcialmente, contra o risco de
descasamento entre o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o valor das Cotas Seniores, por meio da contratagéo de
operagdes com instrumentos derivativos.

RISCO ASSOCIADO AO USO DE DERIVATIVOS

O FUNDO pode realizar operagdes com derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas. A
realizagéo de operagdes pelo FUNDO no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio liquido do FUNDO que
levem as perdas patrimoniais ao FUNDO e consequentemente aos seus Cotistas.

RISCOS ESPECIFICOS

Riscos operacionais. O CUSTODIANTE realizarda a verificagdo documental (fisica) da regularidade dos documentos
comprobatorios apenas através de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que: (i) tal auditoria é realizada tao
somente apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao FUNDO; e (i) o CUSTODIANTE, sem prejuizo de suas responsabilidades,
podera subcontratar terceiros (inclusive o proprio Cedente) para a guarda dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios,
a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentagéo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Qualquer falha ou alteragdo nas
rotinas e nos sistemas internos de controle sob responsabilidade do Cedente, do CUSTODIANTE e dos terceiros contratados pelo
CUSTODIANTE, podera causar, entre outras ocorréncias adversas, atraso no recolhimento dos valores devidos pelos devedores
dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de tais hipoteses podera afetar negativamente o valor do Patriménio liquido do FUNDO.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos creditorios de titularidade do FUNDO pela conta corrente do
ADMINISTRADOR. A totalidade dos recursos decorrentes do pagamento, pelos devedores, dos Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO, seréo (i) recebidos pelo ADMINISTRADOR, e {iii) transferidos, pelo ADMINISTRADOR ao FUNDO, conforme explicado no
Regulamento. Os procedimentos de recebimento e repasse dos valores relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios de
titularidade do FUNDO poderdo atrasar ou deixar de ocorrer, por diversas razdes, incluindo, sem limitagdo, na hipotese de
decretag@o de intervengao, liquidagéo extrajudicial ou regime especial de administragdo temporaria ou evento equivalente que afete
o ADMINISTRADOR. Ademais, na ocorréncia de qualquer das hipoteses anteriores, e caso os recursos de titularidade do FUNDO
se encontrem na posse do ADMINISTRADOR, eles podem ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagdo podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo ADMINISTRADOR, por conta e ordem do FUNDO. A



ocorréncia de qualquer evento que impossibilite aos devedores efetuarem o pagamento de seus débitos ao ADMINISTRADOR com
a posterior transferéncia dos recursos para o FUNDO poderé levar & necessidade de adog&o de nova sistemética de recebimento e
cobranca direta pelo ADMINISTRADOR, por conta e ordem do FUNDO, dos valores devidos ao FUNDO, a qual podera ser
ineficiente ou apresentar custos superiores aqueles incidentes sobre a sistemética atualmente utilizada, causando assim efeitos
adversos na sua carteira.

Risco de descontinuidade do Fundo. A politica de investimento do FUNDO, conforme descrita no Regulamento, estabelece que o
FUNDO deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditdrios. Nesse sentido, a continuidade do FUNDO pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus
investimentos no FUNDO, em fungéo da descontinuidade das operagdes regulares do ADMINISTADOR, da originagdo de Direitos
Creditdrios elegiveis (segundo os critérios de elegibilidade previstos no Regulamento) para o FUNDO e da vontade unilateral do
ADMINISTRADOR em continuar a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO.

Riscos associados a cobranga dos Direitos Creditérios. Conforme disposto no Regulamento a gestéo da cobranga dos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo FUNDO seréa feita pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de Agente cobrador do FUNDO. Assim, o
ADMINISTRADOR ficaré responsével pela emisséo e pelo envio de Avisos de Cobranca. Qualquer interrupcdo ou falha na
condugdo desses procedimentos podera resultar no ndo recebimento e/ou atraso no recebimento dos valores de titularidade do
FUNDO. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, interesses e cotistas séo de responsabilidade do FUNDO, devendo
ser suportadas até o limite total de seu Patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, nos termos do Regulamento.

Conflito de interesses por parte do Cedente. O ADMINISTRADOR acumula as fungdes de Cedente dos Direitos Creditrios,
administrador do FUNDO, distribuidor das Cotas e Agente cobrador, sendo também a responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios. Nesse sentido, ndo ha garantia que no futuro ndo venha a existir conflitos de interesses por parte do
ADMINISTRADOR, em razéo do acumulo de fungdes por ela exercidas, o que podera causar efeitos adversos ao FUNDO e a sua
carteira.

O FUNDO teré cada classe ou série de cotas de sua emiss&o destinada & colocagdo publica deve ser classificada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Mesmo o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantendo sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista.

As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da CVM, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

OUTROS RISCOS

Riscos de Originagdo. A existéncia do Fundo depende da oxigenagéo e de cesséo de Direitos Creditdrios pela Cedente. Em caso
de diminui¢do do nivel de atividades da Cedente a ponto de comprometer tais fluxos de cessao de Direitos Creditorios, ndo sera
observado qualquer tipo de prioridade ou preferéncia na cesséo de Direitos Creditorios para o Fundo.

Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cessao. Com relagdo a Cedente, a cesséo de Direitos Creditérios poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cesséo a Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao
estado de insolvéncia;

i) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, néo dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

Risco de Concentragdo. O Fundo poderd aplicar todo o seu patrimdnio em Direitos Creditorios de um mesmo Sacado. Essa
concentragdo das aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento eleva a possibilidade de que o Fundo venha a sofrer
perda patrimonial, podendo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Risco de Pré-pagamento. Em caso de pré-pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos, o Cedente ndo é
responsavel por ressarcir o Fundo de eventual diferenca positiva existente entre (i) o valor que o Fundo iria receber caso a
liquidagéo do Direito Creditério seja realizada no prazo acordado entre o Devedor e o Cedente; e (i) o valor efetivamente pago pelo
Devedor mediante a liquidagéo antecipada. Essa diferenga de valores podera afetar negativamente a rentabilidade dos ativos do
Fundo e, conseqgiientemente, a rentabilidade das Cotas Seniores.
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Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessoes de direitos creditorios ao Fundo. Devido ao seu elevado custo, os
termos de cessdo de direitos creditorios ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmiss&o poderéo ser objeto de disputa.

GERENCIAMENTO DE RISCO

A analise periodica e monitoramento constante do risco de crédito dos Direitos Creditorios que compdem a carteira do FUNDO sao
feitos por equipe especializada na area de risco do ADMINISTRADOR, sendo acionados os modulos de cobranga da diretoria
juridica do ADMINISTRADOR a partir do momento em que o crédito for considerado sinistrado, vencido ou contenha qualquer
irregularidade que o torne de dificil recebimento.

Para os Ativos financeiros, os limites de risco adotados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR s&o dados por uma metodologia
baseada em estudos estatisticos, utilizando observagdes histéricas dos pregos dos ativos nos quais 0s recursos séo investidos. Esta
metodologia foi desenvolvida pela area de risco do ADMINISTRADOR apds extensa andlise dos diversos fundos de investimento
existentes no mercado com caracteristicas semelhantes aqueles sob sua administragdo, de modo que se torna possivel estimar,
com um intervalo razodvel de confianga, o nivel de risco aceitavel para as operagdes do FUNDO, dentro de um retorno esperado.

CONTRATAGAO DE SERVIGOS

O ADMINISTRADOR pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor designado, mediante deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas contratar servigos de consultoria especializada, objetivando a analise e selegao de Direitos Creditorios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO.

POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS (“POLITICA DE VOTO”)

A vers&o integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA e ADMINSITRADORA nos
enderecos: www.modal.com.br
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O FUNDO

OBJETIVO DO FUNDO

E objetivo do FUNDO proporcionar ao Cotista a valorizagao de suas Cotas, perseguindo a rentabilidade alvo de 110% (cento e dez
por cento) da Taxa Média acumulada dos depoésitos interfinanceiros de um dia, apurada pela Central de Titulos Privados — CETIP,
Extra — Grupo e divulgada pela Associagdo das Instrugdes do Mercado Aberto — ANDIMA (“CDI"), por meio da aplicagdo
preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de Direitos creditérios de curto e médio prazos, de acordo com os critérios de
composigdo e diversificagdo estabelecidos pela legislagéo vigente e no Capitulo IV do Regulamento do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO adquirira Direitos Creditorios oriundos de (a) operagdes de cessdo de créditos decorrentes de compra e venda de
produtos, mercadorias efou prestacéo de servigos; e (b) CCBs representativas de: (i) operagdes de desconto de titulos decorrentes
de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagdo de servigos, inclusive para entrega ou prestacao futura; ou (ii)
operagdes de empréstimo e financiamento. Os Direitos creditérios serdo cedidos ao FUNDO com base em regras e condicdes
estabelecidas no Contrato de Cess&o e Aquisicdo de Direitos Creditorios celebrado entre o ADMINISTRADOR e o FUNDO e no
Termo de Cesséo.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO devem observar as seguintes condi¢des de cessao:

| - os Direitos Creditorios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro inciso (b) (ii) serdo emitidos por empresas que
pertengam a grupos econdmico-financeiros com faturamento superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - os Direitos Creditorios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro incisos (a) e (b) (i) terdo como Devedores empresas
que pertencam a grupos econdmico-financeiros com faturamento superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou terdo como Sacados empresas que pertengam a grupos econdmico-financeiros com faturamento superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

Il - somente serdo adquiridos Direitos Creditdrios cujos Devedores sejam empresas domiciliadas no pais;

lIl — o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Devedores estejam adimplentes com o FUNDO na
data de sua cessao;

IV - Os Direitos Creditdrios descritos no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro, Inciso (a) e (b) (i) deverdo ser formalizados
mediante a apresentagdo do contrato comercial firmado entre o Devedor e 0 Sacado e, conforme o caso, por notas
fiscais, boletins/periodos de medigéo ou autorizagéo de fornecimento de mercadorias que comprovem a prestagao do
servigo ou entrega das mercadorias;

V- Direitos Creditorios provenientes principalmente dos segmentos da cadeia produtiva de petréleo, gas, mineragéo e
energia.

O FUNDO poderéa adquirir CCBs emitidas em favor do ADMINISTRADOR por empresas enquadradas nos critérios de elegibilidade
elencados abaixo.

| — cada um dos Direitos Creditérios cedidos para o FUNDO n&o deverao ter valor inferior a R$10.000,00 (dez mil reais); e
Il - que os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos na data da cesséo.

A cessdo dos Direitos Creditorios é feita em carater definitivo, sem previséo de permuta de Direitos creditdrios e sem coobrigagéo
ou direito de regresso contra 0 ADMINISTRADOR.

A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo FUNDO é revolvente, na medida da disponibilidade de recursos pelo FUNDO e da
existéncia de direitos creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade.

O ADMINISTRADOR sera o responsavel pela analise do risco de crédito dos Direitos Creditérios, seus Devedores e, conforme o
caso, dos Sacados. A andlise do risco de crédito sera apresentada ao comité de crédito do ADMINISTRADOR, que é o responsavel
pela aprovagdo das operagbes e para que seja submetida a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade exigidos pelo FUNDO,
conforme Artigo 6°, e a observancia da boa pratica bancaria e juridica na concessao do crédito.
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Sendo aprovada a operagdo de crédito, na forma do artigo 5° do Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO
com base em regras e condigbes estabelecidas (i) no Contrato de Cesséo e Aquisicdo de Direitos Creditorios celebrado entre o
ADMINISTRADOR e 0 FUNDO e (ii) no Termo de Cesséo.

Os Direitos Creditorios citados no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro Inciso (b) serdo, obrigatoriamente, registrados na CETIP e, depois
do referido registro, cedidos ao FUNDO, no proprio sistema da CETIP.

O CUSTODIANTE verificara a correta aplicagéo dos critérios de elegibilidade para aceitagdo dos Direitos Creditdrios cedidos na
carteira do FUNDO.

INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

Em fungdo de o FUNDO ser um condominio aberto, podendo receber aplicagbes e pedidos de resgate, conforme estabelecido no
Regulamento e da revolvéncia na cess&o dos Direitos creditdrios, informagdes relacionadas aos prazos médios e aging dos Direitos
creditorios, aos niveis de concentragdo dos Direitos creditorios por devedor, aos inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Direitos creditorios e as caracteristicas dos devedores ndo estdo apresentadas neste Prospecto. Entretanto, tais informagées
constam nos relatdrios trimestrais emitidos pela agéncia classificadora de risco, que podem ser obtidos junto ao ADMINISTRADOR,
em sua pagina eletronica (www.modal.com.br) ou na pagina eletronica da CYM (www.cvm.gov.br).

COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A gestéo de cobranga dos Direitos creditorios adquiridos pelo FUNDO seré feita pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de Agente
Cobrador do FUNDO, que utilizara os seguintes procedimentos:

| - monitoramento constante dos vencimentos dos titulos integrantes da carteira do FUNDO; e

Il — em caso de atraso de pagamento, envio de avisos formais de cobranga; cobranga via contato telefénico; notificagdo
extrajudicial; e, conforme o caso, cobranga judicial.

O ADMINISTRADOR como Agente Cobrador, sera responsavel pela verificagdo da correta liquidagao financeira de todos os ativos
do FUNDO. Os pagamentos serdo realizados mediante crédito em conta corrente do FUNDO junto ao ADMINISTRADOR, os
quais, depois de analisados, serdo transferidos para conta corrente do FUNDO aberta junto ao CUSTODIANTE.

Os recursos serdo repassados ao FUNDO no CUSTODIANTE até o primeiro dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos.

O CUSTODIANTE, de posse dos recursos, procedera a liquidagéo financeira dos Direitos Creditorios, realizando a respectiva baixa
na carteira do FUNDO por meio de arquivo CNAB disponibilizado pelo ADMINISTRADOR.

Eventuais diferengas que se verificarem entre os valores recebidos pelo Agente Cobrador e os devidos ao FUNDO, quando
inferiores aos que efetivamente forem devidos, serdo suportadas pelo FUNDO. Quando as diferengas decorrerem de erro de
procedimentos do Agente Cobrador, os valores respectivos serdo de sua responsabilidade, devendo ressarci-los ao FUNDO no
primeiro dia Util ap6s a identificagdo do erro.

A partir do momento em que o Direito Creditério for considerado sinistrado ou vencido/irregular, 0 médulo de cobranga da diretoria
juridica do ADMINISTRADOR passara a monitora-lo em todos os niveis, acompanhando passo a passo os procedimentos que
visem sua renegociagao/recuperagao e cobranga judicial.

CARTEIRA DO FUNDO

Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o0 FUNDO deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimonio
liquido em Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o
ADMINISTRADOR apresente motivos justificaveis.

Apbs 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO podera deter no maximo 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio liquido em Direitos Creditorios de emisséo de um mesmo emitente.

O ADMINISTRADOR podera aplicar o remanescente do Patrimonio liquido do FUNDO em:

| Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
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Il. Titulos de emisséo do Banco Central do Brasil - BACEN;
M. Certificados e recibos de depositos bancarios;

V. Cotas de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, exceto cotas do Fundo
de Desenvolvimento Social - FDS; e

V. Demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa autorizados pela CVM.

Né&o havera limite para a aplicagéo do Patriménio liquido do FUNDO em Direitos Creditorios cujos créditos sejam de um mesmo
Sacado.

O Fundo somente podera adquirir CCBs e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou Coobrigado, no limite de 20% (vinte por
cento) de seu Patriménio liquido.

O percentual acima referido podera ser elevado quando o Devedor ou 0 Coobrigado:

| - tenha registro de companhia aberta;

Il - seja institui¢do financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"); ou

Il - seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constituicdo do FUNDO elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada, e regulamentag&o editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Na hipétese do inciso Il do item acima, as demonstragdes financeiras do Devedor ou Coobrigado, e o respectivo parecer do auditor
independente, deverao ser arquivados na CVM pelo ADMINISTRADOR, devendo ser atualizadas anualmente:

| - até a data de encerramento do FUNDO; ou

Il — até o exercicio em que os Direitos Creditdrios de responsabilidade do Devedor ou do Coobrigado deixar de representar mais de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios que integram o patrimdnio do FUNDO.

O arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor independente referidos no inciso Ill do item
referido acima devera se dar no prazo maximo de até 03 (trés) meses ap6s o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia
de sua colocacao a disposigao dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

Para efeito do disposto neste item, equiparam-se ao Devedor ou Coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum.

Os percentuais estabelecidos acima serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio liquido do FUNDO do dia util
imediatamente anterior.

Os Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO ser&o registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia -
SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela CETIP, em sistema de registro de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de
aplicagdo em cotas de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

E vedada a aplicaggo de recursos do FUNDO em warrants.

O FUNDO podera realizar operagbes compromissadas, bem como operagdes em mercados de derivativos, sendo que essas
Ultimas serédo realizadas exclusivamente para fins de protecéo de posi¢des detidas a vista e até o limite dessas.

As operagdes com derivativos serdo realizadas nos mercados administrados por Bolsas de Mercadorias e de Futuros, sempre com
garantias e registradas em sistemas de registro de liquidagao financeira autorizados pelo BACEN, com o objetivo de proteger
posigdes detidas a vista, até o limite dessas.

Serdo considerados para efeito de calculo de Patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios incorridos a titulo de prestagéo de
margem em garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

O FUNDO podera realizar operagdes nas quais o ADMINISTRADOR atue na condicéo de contraparte do FUNDO.
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COTAS DO FUNDO

As Cotas do FUNDO corresponderéo a fragdes ideais de seu Patriménio liquido assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sito em seu proprio nome.

O FUNDO tera Cotas de classe Sénior e Subordinada, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
Patriménio liquido do FUNDO a qualquer classe de Cotas.

As Cotas Seniores terdo uma Unica classe, admitindo-se classes de Cotas Subordinadas as Cotas Seniores, para efeito de resgate.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o Patriménio liquido na proporgao
dos valores previstos para resgate, no limite desses valores, na data de liquidagéo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinag&o entre os titulares de Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas séo aquelas que se subordinam as demais para efeito de amortizagéo e resgate. Somente poderéo ser
efetuados resgates para Cotas Subordinadas garantindo-se que a quantidade de cotas remanescentes atendera ao minimo
estabelecido no Regulamento, respeitadas as seguintes exigéncias emanadas da CVM:

l. As Cotas Subordinadas poderéo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores, depois de transcorrido um prazo
minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate.

Il. Na hipétese no item anterior, o ADMINISTRADOR devera, no maximo, no terceiro dia apés o recebimento do pedido de
resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores a solicitagdo do resgate, o valor e a data de sua realizagéo.

M. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da comunicagdo do ADMINISTRADOR, poderdo requerer o
resgate de suas Cotas, que sera integralmente concluido antes do resgate das Cotas Subordinadas, nos termos do
Regulamento.

As Cotas do FUNDO ter&o seu valor calculado diariamente.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor.
Os Direitos Creditérios, por serem titulos de curto e médio prazo e também por ndo terem um mercado de negociagéo oficial, ser@o
avaliados pelo custo de aquisi¢@o, com apropriacéo de rendimentos (correspondentes ao desagio), pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

Os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, depois de decorridos 15 (quinze) dias de seu vencimento, serdo considerados perda
para 0 FUNDO, sendo constituida a correspondente provisdo de seus valores. O calculo da provisdo para perda, seguira a
metodologia estabelecida nos termos da legislacao vigente.

Os Direitos Creditérios, vencidos ou nédo, de devedores que estejam sob procedimento de recuperagéo extrajudicial ou judicial,
homologada ou n&o, e de devedores cuja faléncia tenha sido decretada seréo considerados perda para o FUNDO.

As perdas decorrentes de proviséo, de acordo com a regra estabelecida acima, seréo suportadas, até o limite de seu valor, pelas
Cotas Subordinadas.

A receita decorrente de recuperagéo de Direitos Creditérios anteriormente provisionados ou baixados como perda sera alocada em
favor das Cotas Subordinadas, ressalvada a hipotese na qual as Cotas Seniores tenham sido afetadas pela constituigéo de tal
proviséo.

Seréo emitidas inicialmente Cotas no valor unitario de R$1.000,00 (mil reais). Na data da primeira emissdo o ADMINISTRADOR
subscreveré quantidade de Cotas Subordinadas, que sejam suficientes para enquadramento minimo do Fator (F) ao indice de 0,20,
de conformidade com a seguinte formula:

F- Quaniidade e volas suburdinalas & value de vads cois sulwedinads
Patrimbénis Liguide

A cada 03 (trés) meses, o ADMINISTRADOR procederd ao célculo da Fator (F), para fins de ajuste de sua participacdo no
Patriménio liquido do FUNDO.

Na hipotese de ocorrer desenquadramento da relagdo de Cotas Subordinadas em relagdo ao Patriménio liquido do FUNDO,
conforme descrito anteriormente, o ADMINISTRADOR fara os aportes necessarios, € comunicara o fato aos Cotistas Seniores
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através de correspondéncia registrada.

O valor minimo para a realizagéo de aplicagdes no FUNDO é de R$100.000,00 (cem mil reais).

A emissdo, subscricdo e integralizagdo de Cotas atenderédo as seguintes condicoes:

l. As Cotas terdo valor unitario idéntico na data de cada emissao;

Il. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional;

M. Admite-se, para Cotas Subordinadas, que a integralizagdo seja efetuada em Direitos Creditérios. Neste caso, a
integralizagéo sera realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,

concomitantemente a venda, pelo Cedente, de Direitos Creditorios em valor correspondente ao liquido integralizado; e

V. Sera utilizado, na emissdo de Cotas, o valor da Cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

O ADMINISTRADOR poderd, a qualquer tempo, emitir novas Cotas do FUNDO, independente de aprovagéo dos Cotistas. As novas
Cotas terdo direitos, taxas/despesas e prazos iguais conferidos as demais Cotas do FUNDO.

A integralizagéo e o resgate de Cotas do FUNDO poderéo ser feitos através de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, débito
em conta-corrente, outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou ainda, através da CETIP, no caso do
Cotista ser titular de conta nesta entidade, correndo os custos correspondentes as tarifas de servigos bancarios por conta dos
Cotistas.

O FUNDO tera periodos de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Ultima aplicagédo ou do encerramento do ultimo
periodo de caréncia. As datas de aniversario correspondem a cada periodo de caréncia.

No caso das Cotas Seniores, o resgate, total ou parcial, de Cotas obedeceré ao periodo de caréncia mencionado no caput deste
artigo, devendo ser solicitado ao ADMINISTRADOR com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias de cada data de aniversario.

Admite-se o resgate das Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente na hipétese de liquidag@o antecipada do FUNDO.
Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que o resgate seja efetuado em Direitos Creditérios.

Para fins de resgate de Cotas em Direitos Creditérios, e durante a vigéncia da CPMF, o resgate de Cotas sera efetivado por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN simultaneamente & compra, pelo Cotista, de Direitos
Creditdrios, em valor correspondente ao liquido resgatado, na forma e proporgéo aplicaveis.

Quando a data estipulada para o resgate das Cotas cair em dia que seja feriado, o resgate seré liquidado no primeiro dia util
subsequente.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Taxa de Administragao

O ADMINISTRADOR recebera pela prestagdo dos servicos de gestdo e administragdo do FUNDO, a titulo de Taxa de
Administrag&o, o percentual anual fixo de 1,0% (um por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio liquido do FUNDO.

O pagamento dos servicos de gestdo da carteira e de consultoria especializada, caso haja, podera ser feito diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas néo exceda o montante total da Taxa de
Administrag&o.
A Taxa de Administragdo serd calculada e provisionada com base no valor didrio do Patriménio liquido do FUNDO no dia util
anterior e sera paga mensalmente, por periodo vencido, no 1° (primeiro) dia util do més subsequente, sendo calculada e
provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

VR=(1/100*1/252*PL (D-1))

VR = valor da remuneragao, calculada todo dia util e
PL (D-1) = Patriménio liquido do dia anterior

Né&o poderao ser cobradas dos Cotistas do FUNDO quaisquer outras taxas.
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Demais encargos

Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

| Taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il. Despesas com impress&o, expedi¢do e publicagdo de relatorios, formularios e informagdes periédicas, previstas no
Regulamento ou na regulamentacg@o pertinente;

Il Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V. Honorérios e despesas do auditor encarregado da revis@o das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e da
analise de sua situagéo e da atuagéo do ADMINISTRADOR;

V. Emolumentos e comissées pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI. Honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;
VIII. Taxas de custodia de ativos do FUNDO;
IX. Despesas com a contratagéo de Agéncia Classificadora de Risco; e

Quaisquer despesas ndo previstas devem correr por conta do ADMINISTRADOR.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

O ADMINISTRADOR ir4 divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual
alteragdo da classificagéo de risco das classes de Cotas do FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no FUNDO, se for o caso.

A divulgagéo das informagdes deve ser feita por meio de publicagdo no periédico utilizado para a divulgacéo de informagdes do
FUNDO ou através de correio eletrdnico e mantido disponivel para os Cotistas na sede e agéncias do ADMINISTRADOR e nas
instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

Na hipotese de haver rebaixamento da classificacdo de risco, o ADMINISTRADOR comunicara, imediatamente, tal fato aos Cotistas
e enviara, através de correspondéncia registrada o material emitido pela agéncia classificadora de risco com a nova nota e
justificativa.

O ADMINISTRADOR deve, no prazo méaximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

l. O nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il. A rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
M. O comportamento da carteira do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposi¢éo de qualquer interessado que as solicitar,
observados os seguintes prazos maximos:

I De 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; e

Il. De 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais.
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ASSEMBLEIA GERAL
E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

I Tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap6s o0 encerramento do exercicio social, as contas do
FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il. Alterar o Regulamento do FUNDO;
M. Deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR e da GESTORA,;

V. Deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pelo ADMINISTRADOR, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

V. Deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisdo ou liquidagéo do FUNDO.

VI. Nomear, a qualquer momento, um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagéo e de controle
gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

As modificagdes do Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir de protocolo a CVM.

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagédo da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgagéo do fato aos cotistas.

S6 podera exercer as fungdes de representante dos Cotistas, mencionado no item VI acima, pessoa fisica ou juridica que atenda os
seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo no ADMINISTRADOR, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

[l - n&o exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO.

Além da reunio anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo do ADMINISTRADOR ou de
Cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgagéo de
informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, do qual deve constar dia, hora
e local de realizagdo da Assembleia e 0s assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de
publicagéo do primeiro andincio ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Né&o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo andncio de segunda convocagéo ou novamente providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias. Admite-se neste caso, que a
segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andincio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde o ADMINISTRADOR tiver sua sede. Quando se
efetuar em outro local, 0os anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas, é considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto. Excetuam-se a esta regra, as deliberagdes
sobre a substituicdio do ADMINISTRADOR e do GESTOR, sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo praticada pelo
ADMINISTRADOR, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugédo ou sobre incorporagéo,
fuséo, cisdo ou liquidagdo do FUNDO, que serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocagao, pela maioria das cotas dos presentes.

O exercicio do direito de voto na Assembleia Geral € assegurado tanto aos Cotistas titulares de Cotas Sénior, quanto Subordinadas.
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Né&o tém direito a voto na Assembleia Geral, o ADMINISTRADOR e seus empregados.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo. Tal
divulgacéo deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periodico utilizado para a divulgagéo de informagdes do FUNDO
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Podera haver a liquidag&o antecipada do FUNDO nas seguintes situagées:

I Caso, ap6s 90 (noventa) dias a contar do registro na CVM, o FUNDO n&o tenha Patrimdnio liquido médio igual ou
superior a R$100.000,00 (cem mil reais).

Il. Caso o FUNDO tenha Patriménio liquido médio inferior a R$100.000,00 (cem mil reais) por 03 (trés) meses consecutivos.

Nas situagdes previstas nos itens acima, a CVM poderd, a seu exclusivo critério, prorrogar prazo por igual periodo, desde que o
ADMINISTRADOR apresente motivos justificaveis.

Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o capital seré restituido aos Cotistas a medida que os Direitos Creditdrios forem sendo
pagos ao FUNDO.

Nos termos do Regulamento, na hipdtese de liquidagdo antecipada, a restituicdo aos Cotistas, inclusive aos Cotistas Seniores,
podera ser feita em Direitos Creditorios.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo
auditadas pelo auditor independente. O FUNDO levantara balancete ao final de cada més e balanco anual 31 de dezembro de cada
ano.

INFORMAGOES SOBRE 0S SACADOS

As informacdes abaixo tiveram como base os meses de julho, agosto e setembro de 2010.

O Fundo mantém a maior concentragéo do volume de recebiveis adquiridos na faixa com prazo de vencimento de até 30 dias
(69,31%), enquanto os demais possuiam prazo entre 31 e 60 dias (21,53%), prazo entre 61 dias e 90 dias (8,68%) e prazo acima
de 91 dias (0,48%).

No 3° trimestre de 2010, 55,85% dos créditos foram pagos pontualmente, sendo que 30,35% foram pagos em até 10 dias e atrasos

superiores a 30 dias no trimestre somaram 4,20%. No regulamento do Fundo n&o ha normas relativas a pulverizagéo de sacados. A
concentragao dos Direitos Creditorios em relagéo aos sacados e emissores encontra-se da seguinte forma:

Sacados (30/09/2010) R$ %
PETROBRAS - PETROLEO BRASILEIRO S.A. 31.727.604,62 | 83,15%
TRANSPORTADORA ASSOCIADA DE GAS SA - TAG 1.898.635,30 4,98%
CIA SIDERURGICA NACIONAL 1.384.887,61 3,63%
PETROBRAS TRANSPORTE S.A. - TRANSPETRO 1.307.986,92 3,43%
COMPANHIA VALE DO RIO DOCE 941.451,24 2,47%
PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A. 759.089,84 1,99%
REFINARIA ALBERTO PASQUALINI S.A - REFAP 138.088,40 0,36%

Essas informagdes séo histéricas e desta forma ndo ha garantia de que os demais Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
continuem apresentando caracteristicas semelhantes ao histérico apresentado.
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FLUXOGRAMA DA ESTRUTURA DO FUNDO DESCREVENDO O PROCEDIMENTO DE CESSAO E O FLUXO FINANCEIRO
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SUMARIO DE CONTRATOS RELEVANTES

CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO E AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditdrios constantes da carteira do FUNDO s&o formalizados através de (i) operagdes de cessdo de créditos
decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagao de servigos; e (i) CCBs representativas de: (a) operagdes
de desconto de titulos decorrentes de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagao de servigos, inclusive para entrega
ou prestagéo futura; e (b) operagdes de empréstimo e financiamento e regidos também pelo Contrato de Cess&o e Aquisigéo de
Direitos Creditorios e pelo Termo de Cessao, cujas minutas s&o padronizadas e encontram-se nos Anexos Il e Ill do presente
Prospecto.

Como, nos termos do Regulamento, os Direitos Creditérios séo cedidos ao FUNDO através da CETIP e de acordo com as suas
normas e a legislacéo aplicavel &s CCBs, ndo so utilizados contratos de cesséo para fins de cessao dos Direitos Creditérios.

CONTRATO DE GESTAO

O Contrato de Gestao, firmado entre o FUNDO, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, tem por objeto estabelecer as condigdes pelas
quais 0 GESTOR realizara a gestdo da carteira do FUNDO, em beneficio dos Cotistas.

O Contrato de Gestdo vigera por prazo indeterminado, podendo ser denunciado por qualquer de seus signatarios mediante
notificagdo com 30 (trinta) dias de antecedéncia aos Cotistas do FUNDO, ao GESTOR e/ou ADMINISTRADOR.

Uma vez deliberada, em Assembleia Geral de Cotista, a substituicdo do GESTOR por outra instituicdo, o ADMINISTRADOR
compromete-se a promover a transferéncia de todos os dados relativos ao FUNDO e aos Cotistas do mesmo, de modo que a
transferéncia ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagéo aos interesses do FUNDO e dos Cotistas, limitado ao
periodo de 30 (trinta) dias estabelecido nos itens anteriores.

0 Contrato de Gestao podera ser resolvido, dentre outras hipoteses, se 0 GESTOR for declarado falido ou insolvente, encontrar-se
em liquidac&o judicial ou extrajudicial.

O Contrato de Gestédo prevé que a Taxa de Administragdo serd dividida da seguinte forma: ADMINISTRADOR 10% a.a. (dez por
cento ao ano) e 0 GESTOR 90% a.a. (noventa por cento ao ano).
CONTRATO DE CUSTODIA

O Contrato de Custddia, firmado entre 0 FUNDO, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE, tem por objeto a prestagao de servigos
relacionados a escrituragéo, custodia, controladoria e liquidagéo de valores mobiliarios e ativos financeiros do FUNDO.

O Contrato de Custddia vigera por prazo indeterminado, podendo ser denunciado por qualquer de seus signatarios mediante aviso
por escrito com antecedéncia de 30 (trinta) dias.

Havendo denuncia do Contrato de Custodia, o CUSTODIANTE efetuara a transferéncia dos ativos ao novo custodiante que vier a
ser contratado pelo FUNDO.

Pela prestacdo dos servigos de custddia e liquidacgo fisica e financeira dos ativos do FUNDO, o CUSTODIANTE receberd uma
remuneragao variavel calculada, utilizando-se a metodologia de cascata, sobre o valor total dos ativos do FUNDO sob custodia.

Assim, sobre a parcela do valor total dos ativos que alcangar até R$ 100 milhdes, o CUSTODIANTE recebera remuneragéo
equivalente a 0,025% a.a. (zero virgula zero vinte e cinco por cento ao ano).Sobre a parcela compreendida no intervalo de R$ 101
milhdes a R$ 200 milhdes, a remuneragéo sera de 0,020% a.a. (zero virgula zero vinte por cento ao ano). Sobre a parcela que
superar R$ 200 milhdes, a remuneragdo sera de 0,015% a.a. (zero virgula zero quinze por cento ao ano).

Os percentuais acima serdo aplicados sobre o valor total dos ativos custodiados e o célculo da taxa da custddia seré diario, com
pagamento até o 5° dia util seguinte ao més da prestagéo de servicos.

Além da remuneragdo variavel, serd cobrado pelo servico de controladoria uma taxa fixa mensal de R$ 1.450,00 (um mil
quatrocentos e cinquenta reais) a serem pagos juntamente com a remuneragao variavel prevista acima.

Existem ainda outros custos de menor relevancia, relacionados aos servios de implantagdo da carteira de recebiveis e
acompanhamento da segregagéo da guarda fisica dos contratos; escrituragéo de cotas; cesséo; e movimentag&o.

21



RELACIONAMENTO ENTRE OS PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

ADMINISTRADOR E GESTOR

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR s&o empresas que fazem parte do mesmo conglomerado econdmico.
ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE

Além do relacionamento referente ao FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, mantém com o CUSTODIANTE, relacionamento
comercial em outras operagdes inerentes as suas atividades.
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SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Eventuais reclamagdes e pedidos de esclarecimentos de duvidas, inclusive sobre a avaliagdo de risco atribuida ao fundo, deverdo
ser encaminhados ao ADMINISTRADOR:

Banco Modal S.A.

Area de Distribuigao

Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte, Bloco 01, Botafogo
Cidade e Estado do Rio de Janeiro — CEP 22250-040
Telefone: 21 3223 7700

Fac-simile: 21 3223 7738

E-mail: bcmodal@modal.com.br
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ANEXOS

ANEXO |

REGULAMENTO
MODAL RECEBIVEIS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressdes listadas abaixo terdo os seguintes significados,
quando iniciadas com letras mailsculas, no singular ou no plural:

ADMINISTRADOR: ¢é o0 Banco Modal S.A., com sede nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia
de Botafogo, 501, saldo 501 - parte, Bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
30.723.886/0001-62, responsavel pela administragdo do FUNDO e pelo cumprimento de todas as
normas legais e regulamentares inerentes ao funcionamento do mesmo;

Ageéncia Classificadora de Risco: é a SR RATING PRESTACAO DE SERVICOS LTDA, com sede
nesta Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco n° 89, conjunto 1.002, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 68.814.433/0001-14;

Agente Cobrador: ¢ o Banco Modal S.A, instituicdo responsavel pela administragdo do FUNDO e
responsavel pela gestdo da cobranga dos direitos creditdrios adquiridos pelo FUNDO;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia geral de cotistas do FUNDO, conforme o Artigo
48 deste Regulamento;

Ativos Financeiros: conforme definido no Capitulo IV, Artigo 13, significam os ativos em que o FUNDO
podera aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido;

Auditor Independente: Empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada para
prestar servigos ao FUNDO;

Cedente: é o Banco Modal S.A., institui¢io administradora do FUNDO e responsavel pela originagdo
dos Direitos Creditdrios;

Cédula de Crédito Bancario (CCB): Titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em
dinheiro, decorrente de operagao de crédito, de qualquer modalidade, instituido pela Lei 10.931/2004;

CDI: Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela
CETIP e divulgadas pela resenha diaria da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

CETIP: CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos;

Contrato de Cesséo e Aquisigao de Direitos Creditorios: € o c