REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL OLEO E GAS

CAPITULO | - DISPOSICOESINICIAIS

CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Participacdes Caixalayl Oleo e Gas ("Funda"),
constituido sob a forma de condominio fechado, rregeé pelo presente Regulamento, pela
Instrugdo CVM A 391/03, e pelas disposi¢des legais e regulamaengare Ihe forem aplicaveis,

e destina-se a investidores qualificados, nos terd@oInstrucdo CVM 1h409/04 e alteracdes
posteriores.

DEFINICOES

Artigo 2° - Para todos os efeitos deste Regulamento, asraala expressoes listadas abaixo,
terdo os seguintes significados, quando iniciadasletras maiusculas, no singular ou no plural:

Administrador- € a Caixa Econdmica Federal, instituicdo finaaceob a forma de empresa
publica, regendo-se pelo Estatuto aprovado peladdem® 6.473, de 05 de junho de 2008,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valoresligtids (“CVM”) a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobdgmpor meio do Ato Declaratério CVM N°
6915, de 23/07/2002, com sede em Brasilia, Disk#@deral, no Setor Bancario Sul, Quadra 4,
Lotes 3 e 4, 21° andar, Asa Sul, por meio de su@-Wresidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros, situada no Municipio de S&do Paulo, Bstdel Sdo Paulo, na Avenida Paulista n°
2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 0038&30001-04.

Amortizacdo- é o procedimento de distribuicdo aos Cotistasdilsponibilidades financeiras do
Fundo, resultantes da alienacdo de um investimentde dividendos, juros ou quaisquer outros

rendimentos oriundos de tais investimentos.

Assembléia Geral de Cotistagé a assembléia prevista no Capitulo VI destaiRegento.

Baixa Contéabil- ocorrera a baixa contabil, parcial ou total, e investimento do Fundo,
guando o Auditor, o Gestor ou 0 Administrador reeadar(em) que um investimento realizado
ndo gerara mais retorno ao Fundo, devendo o Gagboneter a matéria a deliberagdo do Comité
de Investimentos. Caso aprovada a baixa contalnl@emité de Investimento, o referido valor
deixara de integrar o Patriménio Liquido do Funidecjusive para fins de calculo da Taxa de
Administracdo descrita no Artigo 11 do presenteuRagento.

Boletim de Subscricde € o documento firmado pelo Cotista na data ds@icdo das cotas,
pelo qual o Cotista fica obrigado a integralizaassCotas durante o periodo de investimento.

Capital Investida € o valor total integralizado das Cotas do Fundo

CETIP- € a CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativosegiativos.

Comité de Investimentoé o comité previsto no Capitulo VIl deste Remeato.
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Companhia Alvo- € a companhia brasileira, aberta ou fechada, atoagédo preponderante nos
Setores Alvo, da qual o Fundo ira adquirir valoresbiliarios elegiveis.

Companhia Investida € a Companhia Alvo que efetivamente recebeutame recursos do
Fundo.

Conflito de Interesses E a existéncia de qualquer interesse do Admadst e do Gestor, de
seus respectivos acionistas ou socios, de adnaid@®s ou empregados do Administrador e do
Gestor, de cotistas do Fundo, de membros do Codeiténvestimentos, ou dos respectivos
cbnjuges, companheiros ou parentes até o seguadodgrquaisquer das referidas pessoas que,
de forma direta ou indireta, possa, sob qualqueEdas, ser contraposto aos interesses do Fundo.

Cotas- correspondem a fracdes ideais do patriménio wiledé, na forma do Artigo 13 deste
Regulamento.

Cotista- é o detentor de Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente é o Cotista que deixa de cumprir, total ou @meénte, sua obrigagcéo de
aportar recursos ao Fundo estabelecida no BolaetiSudbscricao.

Custodiante- Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade e Edgmdfo Paulo, na Avenida
Yara S/N, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.0@81-12, responsavel pela custdodia
gualificada dos titulos e valores mobiliarios fumg$ integrantes da carteira do Fundo,
liquidacao financeira, controladoria (ativos e pass) e escrituracdo de Cotas do Fundo.

CVM - é a Comisséo de Valores Mobiliarios.
Dia Util - significa qualquer dia, que ndo um Sabado, Dgmiou outro dia em que os bancos
comerciais ndo estejam autorizados ou sejam olasgagermanecer fechados na cidade de Séo

Paulo, Estado de Sao Paulo.

Disponibilidades- sédo todos os valores em caixa representadofpestimentos Liquidos do
Fundo.

Distribuicdo Inicial- correspondente a emisséo inicial de 500.000nkguitas mil) Cotas, ao
valor de R$ 1.000,00 (hum mil reais) por Cota, ltodado uma distribuicdo inicial de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ghado-se o disposto maput do Artigo 15.

Equipe - equipe dedicada mantida pelo Gestor para gedtioFundo, composta pelos
profissionais identificados no Artigo 6°.

Exigibilidade - sdo as obrigagbes e encargos do Fundo, incliasdprovisdes eventualmente
existentes.

Fechamente momento em que primeiro ocorrer um dos everggsiates: (i) forem assinados
Boletins de Subscricao suficientes para se atmgialor da Distribuicdo Inicial; (ii) ao término
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do prazo de distribuicdo, desde que tenham sidoaaks Boletins de Subscricdo suficientes
para se atingir o Patriménio Inicial Minimo; oui)(ia qualquer momento, durante o prazo de
distribuicdo e, desde que tenham sido assinadadiB®de Subscricao suficientes para se atingir
o Patriménio Inicial Minimo, mediante deliberacdmAldministrador, ficando suspensa, a partir
da data da deliberacao, a distribuicdo das Cotasulidscritas.

Fundo- é o Fundo de Investimento em Participacfes Qdiondal Oleo e Gas, constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado exclusivéenannvestidores qualificados, conforme
definidos no Artigo 109 da Instrucdo CVM d09/04, e regido por este Regulamento, pela
Instrucdo CVM 1 391/03 e pelas demais alteragdes posteriores.

Gestor- é a MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., sodede autorizada pela
CVM a exercer as atividades de administrador dieicarde valores mobiliarios, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de Baiaffij / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-hbiterizado pela CVM a exercer a atividade
de administracé@o de carteira de valores mobiligyaaneio do Ato Declaratério CVM n°. 4.597,
de 27 de novembro de 2007, responsavel pela gesifissional da carteira do Fundo.

Grupo do Administrador é o préprio Administrador e as empresas coligadacontroladas pelo
Administrador.

Grupo do Gestor é o proprio Gestor e as empresas coligadasmutadas pelo Gestor.

Indexador- é o parametro de rentabilidade das cotas do d;ucdrrespondente ao IPCA
acrescido de 11% (onze por cento) ao ano, cag@itidiz calculada a rentabilidapie rata die,
considerado o ano de 365 (trezentos e sessenia dias.

Instrucdo CVM 1 391/03- é a Instrucdo CVM 1391, de 16 de julho de 2003, que dispde sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administrag@oFdindos de Investimento em Participacodes.

Instrucdo CVM fi 409/04- é a Instrucdo CVM 1409, de 18 de agosto de 2004, que dispbe
sobre a constituicdo, a administracéo, o funciomame a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento.

Integralizacdo Inicial- € o aporte inicial de 5% (cinco por cento) sobré/alor Total a
Integralizar constante do respectivo Boletim des8tibao, que devera ser integralizado por cada
Cotista em até 15 (quinze) dias corridos apés baraento.

Integralizacbes Remanescentesdo o0s valores remanescentes dos respectivadiridolde
Subscricdo que deverdo ser aportados ao Fundo @elistas, apos a Integralizacao Inicial,
mediante solicitacbes do Administrador, na formscigiinada neste Regulamento, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam netesgara: (i) a realizacdo de investimentos
pelo Fundo, e/ou (ii) o pagamento de despesagensabilidades do Fundo.

Investimentos Liquidos sao os titulos de renda fixa de emissao do Teddacional, do Banco
Central do Brasil ou de instituicao financeira adasda por agéncia classificadora de risco em
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funcionamento no pais como de baixo risco de @gditis como certificados de depositos
bancarios emitidos por instituicdes financeirapdmeira linha.

IPCA — o indice Nacional de Precos ao Consumidor Anf®€A), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, oaigguer outros indices que venham a substitui-
lo, adotando metodologia de apurac¢éo e céalculo lsamte.

Liguidacdo- € o encerramento do Fundo, conforme definid€apitulo XI.
Meta de Investimente percentual utilizado para efeito de calculo dxarde Administragéao.

Representa a razdo entre o valor aprovado pelo t€atai Investimento para ser investido na
aquisicdo de valores mobilidrios das Companhias Ale Valor Total a Integralizar.

Oportunidades de Investimento sdo os ativos inseridos no Setor Alvo encamiosigoklo
Gestor ao Comité de Investimentos como propostavéstimento.

Patrimdnio Liquido- é o valor resultante da soma das Disponibilidatte Fundo, mais o valor
da carteira precificado na forma do Artigo 51 deRegulamento, ja deduzidas as Baixas
Contabeis, mais valores a receber, menos Exigigiéd menos outros passivos mais outros
ativos.

Patriménio Inicial Minimo— € o valor minimo necessario ao inicio das atides do Fundo,
guando o total dos Boletins de Subscricdo alcaragannenos, R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais).

Periodo de Desinvestiment® o periodo posterior ao término do Periodo gedtimento e que

se estendera até a expiracdo do Prazo de Duradgamdo ou sua Liquidacéo, durante o qual os
investimentos do Fundo deveréo ter seus respegiemsdos de maturacdo e posteriormente ser
liquidados.

Periodo de Investimentoé o periodo no qual o Fundo devera realizamgsstimentos nos
ativos dos Setores Alvo, até o 36° més contadatet ga data de Integralizacéo Inicial, podendo
ser prorrogado por mais 12 meses por deliberac@ssambléia Geral de Cotistas.

Prazo de Duracade € o prazo de duracdo do Fundo, qual seja, 9@snesntados da data da
Integralizacao Inicial, podendo ser prorrogadofonma do Artigo 4° e do Paragrafo Primeiro do
Artigo 57 deste Regulamento.

Regulamento € o presente Regulamento que rege o Fundo.

Setores Alvo- s&o os setores estratégicos, no Brasil, deateadeia produtiva de Oleo & Gas,
dos quais fazem parte as Companhias Alvo.

Taxa de Administracde é a taxa a que fardo jus o Administrador e ot@desalculada nos
termos do Artigo 11 deste Regulamento.




REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL OLEO E GAS

Taxa de Performance € a taxa a que fardo jus o Administrador e otdes titulo de
participac&o nos resultados, calculada nos termdstigo 12 deste Regulamento.

Valores Mobiliarios- sédo acoes, certificados de depédsito de acbdsntees, bonus de
subscricao, ou outros titulos e valores mobilidcosversiveis ou permutaveis por agdes, ou que
confiram o direito ao recebimento de acbes ou gtegaan em consonancia com as exigéncias da
CVM para esta modalidade de fundo de investimento,ainda, outros titulos e valores
mobiliarios adequados a exigéncias especificas Glampanhias Alvo, que o Comité de
Investimento entenda possam ser convertidos erosatie liquidez, e cuja aquisicdo esteja em
consonancia com os objetivos do Fundo e a regul@gém aplicavel.

Valor Total a Integralizar é o valor total que o Cotista se obriga apantafundo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pelo Admaidmt na forma deste Regulamento e do
Boletim de Subscricao.

Valor Total da Taxa de Administracédoé o valor apurado pelo método descrito no Arfidgo
incisos | e .

Valor Total da Taxa de Performanee o valor apurado pelo método descrito no Arligo

OBJETIVO

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é obter retornos superi@@dndexador com valorizacédo de
capital a longo prazo por meio de investimento anega diversificada de acdes, debéntures ou
outros Titulos e Valores Mobiliarios conversivels permutaveis em acdes de emissdo de
companhias brasileiras abertas ou fechadas, pertscaos Setores Alvo. O Fundo participara
do processo decisorio das Companhias Investidascendo influéncia na definicdo de sua
politica financeira e na sua gestdo, observadspmpdto no Capitulo IV deste Regulamento.

Artigo 4° - O Fundo terd Prazo de Duracdo de 96 meses,dosntia data da Integralizacao
Inicial.

Paragrafo Primeiro - O Prazo de Duracdo podera ser prorrogado pordei® periodos
adicionais de 12 meses, conforme proposta do Geswida e previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo- O Prazo de Duragcdo também podera ser prorrogadopotese prevista
no paragrafo 1° do Artigo 57.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO DO FUNDO

ADMINISTRADOR , GESTOR E DIRETOR RESPONSAVEL

Artigo 5° - O Fundo é administrado pela Caixa Econbmica B&d@or meio da Vice-
Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros - RIT&tuada na Avenida Paulista n.°© 2.300,
11° andar, Sao Paulo/SP.
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Artigo 6° - A carteira do Fundo serd gerida pelo MODAL ADNSYRADORA DE
RECURSOS S.A., sociedade autorizada pela CVM acekers atividades de administrador de
carteira de valores mobiliarios, com sede na Cidadéstado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafomscrito no CNPJ/MF sob o n°.
01.116.811/0001-15 e autorizado pela CVM a exacdividade de administracao de carteira de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio l@\h°. 4.597, de 27 de novembro de 2007,
responsavel pela gestao profissional da carteifeuddo.

Paragrafo Primeiro — Caberd ao Gestor a tarefa de sele¢cdo e manoatdagaquipe, propria ou
contratada, devendo empregar o0 necessario cuidadelecdo dos profissionais mais adequados
e qualificados para exercer as func¢des que Iheatséaidas.

A Equipe deverd dedicar seu tempo as atividade$uwwo de acordo com o0s respectivos
percentuais minimos abaixo discriminados, considirae para tanto, como base, uma semana
de 40 horas uteis, devendo o Administrador, meeiantsolicitacdo de qualquer quotista,
apresentar os demonstrativos que sejam necesparis verificacdo da respectiva alocacéo de
tempo da equipe, nos termos previstos neste péagra

Tempo de dedicacao ao Fundo

Nome em semana de 40 horas
Isacson Casiuch 50%
Eduardo de Abreu Borges 30%
Humberto Tupinamba Neto 20%

Bruno José Albuquerque de Castro 100%
Michel Fleck 100%

Rodney Campos Galiazzi Pastro 30%

Isacson Casiuch— GESTOR SENIOR — 52 anos, Advogado e Economistalugido pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro e Faculdad@iéncias Politicas e Economicas do Rio
de Janeiro. Mestrado em Administracao pela Fund@gdidlio Vargas e MBA em Financas pelo
IBMEC. Juntou-se ao Banco Modal apés carreira nas€tManhattan Bank (trainee e gerente-
analista de crédito de 1982-1985), Banco Gararaiga( comercial, research de renda
variavel/GARDI e tesouraria comercial de 1985 a3)98o0 Banco Votorantim (Diretor-Adjunto
na Area Corporate de 1993 a 1997 ) e Banco Brgsbaetor Executivo-Socio para as areas de
banco comercial, crédito e banco de investimentol€87 a 2008 ). Foi professor de
Administragdo Financeira e Analise nos cursos d& & 1984 a 1986. Nos ultimos anos
contratou e liderou equipes de fusdes e aquisigdmderwriting, comercial corporate e de
middle market, sindicaliza¢des, reestruturacaoideas e diversas estruturacdes financeiras.
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Eduardo Borges— GESTOR SENIOR — 45 anos, Economista - Faculdselido Mendes e
MBA em Finangas pelo IBMEC. Juntou-se ao Banco Meda 1997 e € o Socio responséavel
pelo departamento de Investment Banking. Antesudé&l-se ao Banco Modal, trabalhou no
departamento de Corporate Finance do Unibanco adJihé Bancos Brasileiros S.A. Principais
TransacOes: Coordenou diretamente as operacbeomerate Finance & M&A do Banco
Modal; Emissédo de R$ 1,3 bilhbes de CTEEs (Cesatiiica Termo de Energia Elétrica) para
Cesp; Advisor no processo de turnaround seguidom@magement buy-out de Persico
Pizzamiglio e Belprato S.A.; Estruturacdo da enoisdéd US$ 1,3 bi ADR Nivel 3 para o
Unibanco S.A.; Emissdo de R$ 400 milhdes em deb&ntlastreadas por recebiveis para a
CEDAE; Estruturacdo de empréstimos sindicalizadms @ Copesul e Bahia Sul Celulose;
Estruturacdo da primeira securitizacao para o rdergaobiliario para o Shopping Grande Rio
(RJ); Estruturacdo de Euro Commercial Papers paBtoekbuster e Josapar; Reestruturacdo
financeira e societaria do Clud Med do Brasil.

Humberto Tupinamba — ESPECIALISTA SETORIAL — 37 anos, Economista,is@ diretor
do Banco Modal, tendo sido responsavel pela areiiddle Market (2002 a 2007) quando
assumiu a area de Middle Corporate, onde estd d#sendo produtos para setores da
economia que estdo em desenvolvimento. Foi anakstaédito do Banco Prosper (1998-2001),
auditor senior da Price Waterhouse (1993-1998).

Bruno José Albuquerque de Castro— ANALISTA SENIOR - 27 anos, Graduado em

Engenharia de Producéo pela Universidade do Estad®io de Janeiro - UERJ. Mestrando do

curso de Financas no IBMEC/RJ. Ingressou no Banadalem 2002 e atualmente faz parte da
equipe de Investment Banking exercendo a func&®etéor Officer, atuando na estruturacao de
operacOes de M&A, Project Finance, Mercado de @mspé Assessoria Financeira. Experiéncia
em avaliacdo econdmico-financeira de empresasveesdis setores. Participou como advisor da
Cemig em processo de leildao para aquisicado dedinleatransmissdo. Advisor da Cemig na
aquisicdo de 5 linhas de transmissdo do grupo cheadvisor da Construtora Tenda na

incorporacao da FIT Residencial Empreendimentodildaos.

Michel Fleck — ANALISTA SENIOR — 25 anos, Economista e Admirasior de Empresas,
graduado pela Pontificia Universidade Catdlica and® Janeiro. Ingressou no Banco Modal no
inicio de 2009. Anteriormente, trabalhou durantan®s no Banco UBS Pactual (2006-2008),
tendo atuado durante 2 anos como analista na érieevelstment Banking em diversas operagdes
de emissao de acdes e divida, além de operacdesatee aquisicdo e durante 1 ano na parte
administrativa do banco.

Rodney Campos Galiazzi Pastro -ESTRUTURADOR SENIOR - 41 anos, Formado em
Engenharia de Materiais pela Universidade FederdRid de Janeiro, com MBA em Financas
no IBMEC-RJ. Trabalhou no Banco de InvestimentosaGiza (1991-1995), onde chefiou o
controle da mesa de operacdes e atuou como operaddF, BVRJ e BOVESPA. Ingressou
no Banco Modal em 1996, inicialmente estruturandoea de controle das operacdes de mesa e
posteriormente participando da estruturacdo desgids fundos geridos pelo banco. Foi socio
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da Nobel Asset Management (2001-2005), sendo regapehpelas areas de controle dos fundos
e também pelas areas financeira e administrativangigresa. Retornou ao Banco Modal em
2006, ingresssando na Area de Novos Negdcios, pad&ipou da implementacdo da Area

Internacional. Atualmente é Senior Officer na AdeaProdutos.

Paragrafo Segundo- Caso qualquer um dos profissionais deixe degiatea Equipe ou haja

alteracdo na sua dedicacdo de tempo, o Gestoradewerunicar o Administrador, que devera:
(i) comunicar os quotistas do fato em até 15 (a)inzas do efetivo desligamento; (ii) solicitar
ao Gestor que providencie a substituicdo do piiofisé por outro de perfil similar, que devera
cumprir um periodo de experiéncia por 90 (novedias; (iii) findo o periodo de experiéncia,
convocar, imediatamente, Assembléia Geral de daetipara deliberar sobre a efetiva
substituicao.

Paragrafo Terceiro — O Administrador e os terceiros contratados nedem solidariamente, no
exercicio de suas respectivas atribuicdes, pelegiipos que causarem aos Cotistas, quando
procederem com culpa ou dolo, com violacdo dadag normas editadas pela CVM e do
Regulamento.

Paragrafo Quarto — O Gestor se obriga a s6 participar de outro dundm politica de
investimento similar se (i) no minimo 80% do Valatal a Integralizar ja tiver sido investido ou
se (ii) o Periodo de Investimento ja tiver se erachr.

RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 7° - O Administrador podera renunciar & administragdd-undo, mediante notificagdo
por escrito, realizada com no minimo 90 (noventa¥ de antecedéncia em relacdo a data em
gue pretende que a renuncia torne-se efetiva, egattst a cada um dos Cotistas, ao Gestor e a
CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de renuncia, ficard& o Administradimorigado a,
imediatamente ap0s a formalizacdo de seu pediderdencia, convocar Assembléia Geral de
Cotistas para eleicdo de seu substituto, a sdeadal no prazo de até 10 (dez) dias, sendo tal
convocacdo também facultada aos Cotistas que dagteab menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas.

Paragrafo Segundo- Nao obstante a entrega da notificacéo de reajgndhdministrador devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até divmedebstituicao.

Artigo 8° - A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podestredenciar o Administrador, em
conformidade com as normas que regulam o exerdécatividade de administrador de carteira.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de descredenciamento, ficara o Adtralor obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral dest@stipara eleicdo de seu substituto, a se
realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagindo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotégdasn ou a CVM, a convocacdo da
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Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Segundo- No caso de descredenciamento, a CVM poderaandidministrador
temporério para o Fundo até a eleicdo de um novoididtrador.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese da renulncia e/ou de descredencianmia CVM do
Administrador, este ndo mais fara jus a Taxa deiAdtnacao prevista no Artigo 11, relativas ao
periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Artigo 9° - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundoamiednotificacdo por escrito,
realizada com no minimo 90 (noventa) dias de adé&t®a em relacdo a data em que pretende
gue a renuncia torne-se efetiva, enderecada aucadis Cotistas, ao Administrador e a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribui¢cdes legais, podestredenciar o Gestor,
em conformidade com as normas que regulam o ekedacatividade de gestor de carteira.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de rendncia ou descredenciamentoGédstor, o
Administrador ficara obrigado a, em até 2 (doigsdtontados do recebimento da notificagdo
acerca da renuncia ou do descredenciamento dorGesitwocar Assembléia Geral de Cotistas
para eleicdo de seu substituto, a se realizar edias0ap0s a convocagdo, sendo tal convocagao
também facultada aos Cotistas que detenham ao rB&nésinco por cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro — N&o obstante a entrega da notificacdo de reauciGestor devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até divmedebstituicao.

Paragrafo Quarto - Nas hipéteses de renuncia, de destituicdo seta ftausa, por justa causa
ou descredenciamento, 0 pagamento da parcela deneeacdo devida ao Gestor observara o
estabelecido no Paragrafo Quarto do Artigo 11, ummse refere & Taxa de Administracdo, e nos
Paragrafos Terceiro ou Quarto (conforme o casoirigo 12, no que diz respeito a Taxa de
Performance.

SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZACAO E  CUSTODIA

Artigo 10 - Os servicos de tesouraria, contabilizacdo, disté escrituracdo de Cotas serdo
prestados pelo Custodiante, instituicdo legalmdrbilitada na forma da regulamentacao
aplicavel.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 11 - Apos a Integralizacéo Inicial, o Administradoo é&5estor fardo jus a uma Taxa de
Administracéo, a ser calculada e paga de acordoasomgras definidas abaixo:

| - Durante o Periodo de Investimento, a Taxa deniActracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10%\uugula dez por cento) ao ano incidentes
sobre o Valor Total a Integralizar; e
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Il - ApOs o Periodo de Investimento, a Taxa de Adstiacdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10%\ugula dez por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracao sera dividida entre o Adstrador e o Gestor
na seguinte proporcao:

a) Administrador — 50% (cinquenta por cento) doovdlotal da Taxa de Administracéo; e

b) Gestor — 50% (cinquente por cento) do Valor Taddalaxa de Administragéo;

Paragrafo Segundo- A partir de 18 (dezoito) meses a contar da datkechamento, a Meta de
Investimento minima ficara fixada em 40% (quargmba cento). Devera ser utilizado, para
efeito de verificacdo do percentual que a Metangledtimento representa, a soma dos montantes
constantes naquelas atas do Comité de Investimgeetaprovam o investimento na aquisicéo de
valores mobiliarios de Companhias Alvo. Decorridssl8 meses, caso 0s respectivos contratos
vinculativos ndo estejam celebrados e/ou 0 montaptevado néo tenha atingido a Meta de
Investimento minima (40%), a Taxa de Administragéorescerd consoante a tabela abaixo.

Eficiéncia Coeficiente de reducd Taxa de Administracéo
100% 0% 1,10%

entre 75% e 99,99% 12,50% 0,96%

entre 50% e 74,99% 25,00% 0,83%

entre 25% e 49,99% 37,50% 0,69%

entre 0 e 24,99% 50,00% 0,55%

() Eficiéncia significa o percentual da Meta dedstimento minima, estipulada em 40%, que foi
atingido no 18° més;

(i) Decorrido o 18° més, caso novos investimengggam aprovados pelo Comité de
Investimentos, o valor destes devera ser somadm@uante anterior calculado conforme
disposto neste pardgrafo para verificagdo do noecceptual de Eficiéncia. E assim
sucessivamente, acumulando-se 0 montante de imergbs aprovados a cada novo
investimento;

(i) O percentual de Eficiéncia devera ser vedflo no ultimo dia util de cada més e, se for o
caso, atualizado, passando a surtir efeito no lcalda Taxa de Administracdo a partir do
primeiro dia util do més subsequente;

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo sera calculada a base2f {um duzentos e

cinguenta e dois avos), de forma linear, da poaggm referida nos incisos | e 1l acima, sobre o
valor diario da base de célculo indicada em tdiseak, conforme o caso, e sera paga diretamente
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pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor segund@earsentuais definidos no Paragrafo
Primeiro acima, até o 5° (quinto) dia util do mékssequente.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de rendncia, destituicdo por jusizsa, sem justa causa ou
descredenciamento do Administrador e/ou do Geswivalores devidos a titulo de Taxa de
Administracdo serdo pag@so rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, ndo lhe
sendo devidos quaisquer valores adicionais attiéb thpos tal data.

Artigo 12 - Pela sua atuacéo, a titulo de participacdo esgltados e sem prejuizo da Taxa de
Administragdo anteriormente mencionada, o GeswrAeiministrador fardo jus a uma taxa de
performance (a “Taxa de Performance”) calculadsegminte forma:

TP = (VD — (Cl - VP)) x 20%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que estdosdistribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio, amortizagé por ocasido da liquidacdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos cotistas no Fundderdido como o valor efetivamente recebido
pelo Fundo por ocasido de cada integralizacdo dasCoorrigido, a partir da data de cada
integralizacao, até a data da amortizacéo ou kmdid do Fundo, pela variacdo do Indexador; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fuatimlizados, desde a data de sua distribuicao
até a data de calculo pela variacédo do Indexadutatla ao valor de ClI.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance corresponde a 20% (vioteeento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valotegrializados pelos Cotistas, atualizados pelo
Indexador desde a data da integralizacdo de Catidasy data da distribuicdo ou liquidacdo do
Fundo.

Paragrafo Segundo -A Taxa de Performance serd paga, desde que dadsula formula
descrita nocaput deste Artigo seja positivo, por ocasido das Amagbes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quaetabidas pelos Cotistas quando da
Liguidacdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de descredenciamento, renuncia dstoiGeu do
Administrador ou de sua destituicdo por justa caaste ndo fara jus a Taxa de Performance
prevista neste Artigo a partir do seu efetivo dgstiento.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de destituicdo sem justa causa dtoGeu do Administrador,
este terd o direito a receber a Taxa de Performaglediva aos investimentos do Fundo,
realizados até a data do seu efetivo desligameatoyladospro rata temporis, observado (i) o
periodo de exercicio efetivo de suas fun¢Bes eapopde duragdo do Fundo, (i) a medida da
realizacdo das amortizacdes de cotas, relativagsfandos investimentos, que vierem a correr
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apos seu efetivo desligamento ou quando da ligdalado Fundo, observando as regras
estabelecidas no Artigo 12.

Paragrafo Quinto - A Taxa de Performance sera dividida entre o Adstiiador e o Gestor na
seguinte proporg¢ao:

a) Administrador — 30% (trinta por cento) do Valatal da Taxa de Performance; e
b) Gestor — 70% (setenta por cento) do Valor Tadal axa de Performance.
Paragrafo Sexto- Nao havera taxas (i) de ingresso ou (ii) dessd@Fundo.

Paragrafo Sétimo -O Administrador podera estabelecer que parceldsada de Administracéo

e Performance sejam pagas diretamente pelo Furglgprastadores de servigcos de Gestédo e
Controladoria de Ativos e Passivos, por esta ctados, desde que o somatoério dessas parcelas
nao exceda o montante da Taxa de Administracaofer@ance, conforme o caso.

CapiTtuLo Il - DAs CoTASs E DO PATRIMONIO DO FUNDO
COTAS

Artigo 13 - As Cotas correspondem a fracdes ideais de seimpato, assumem a forma
nominativa e tém seu valor determinado com bas#ivisao do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de did

Paragrafo Primeiro - As Cotas garantem a seus titulares direitos verde patrimoniais,
econdmicos e politicos idénticos.

Paragrafo Segundo- As Cotas serdo mantidas em contas de depoésitmama dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O valor das Cotas sera calculado diariamente base nas normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Quarto — Apdés o Fechamento, ndo serdo emitidas novas @ofian de se admitir
novos Cotistas no Fundo.

Artigo 14 - O Cotista que desejar alienar suas Cotas, nododon parte, devera manifestar sua
intencdo por comunicagéo escrita aos demais Catissaquais terdo direito de preferéncia para
adquiri-las na proporcdo das Cotas por eles detidamm copia para o Administrador,
especificando em tal comunicacdo o preco, condigiespagamento e demais condigoes
aplicaveis a oferta.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) diasoatar da data do

recebimento da comunicacdo para se manifestar @aasiia intencdo de exercer seu direito de
preferéncia e efetuar eventual reserva sobre aasaue eventualmente venham a existir, e
adquirir as Cotas ofertadas, na proporcao das @etédas. A referida manifestacdo devera ser

12



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL OLEO E GAS

formalizada por meio de notificacdo escrita ao €atiitular das Cotas ofertadas com cépia para
0 Administrador.

Paragrafo Segundo- Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadadministrador devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito rééegEncia para que estes, no prazo de 15
(quinze) dias, informem sua intencdo de adquiis &obras, dirigindo comunicagdo a esse
respeito ao Cotista ofertante, com copia para oiAdimador.

Paragrafo Terceiro - Apés o decurso dos prazos previstos nos Pacageafteriores sem que
tenha havido exercicio de direito de preferénciarelacdo as Cotas do Cotista ofertante por
parte dos demais Cotistas, ou se ainda remaneseet#as de Cotas ofertadas, o total das Cotas
ofertadas remanescentes podera ser alienado adsyew prazo de 30 (trinta) dias contados do
decurso do prazo estabelecido no Paragrafo Seganuioa, desde que, em prazos e condi¢cdes
nao mais favoraveis do que os da oferta originglGatistas.

Paragrafo Quarto - Os adquirentes das Cotas que ainda néo sejastagSateverao igualmente
se enquadrar no conceito de investidor qualificads,termos da Instrucdo CVM n° 409/04, bem
como deverdo aderir aos termos e condigcbes do Fpadaneio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidosessrios para o cumprimento da legislacao
em vigor e efetivo registro como novos Cotistagdndo.

Paragrafo Quinto - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo Tieraeste Artigo o total das
Cotas ofertadas néo tiver sido adquirido por tesseiou caso os termos e condi¢cdes aplicaveis a
eventual alienacdo sejam mais favoraveis do quertaariginal, o procedimento previsto neste
Artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo Sexto - As Cotas do Fundo que tenham sido objeto deiltlisgtdo publica,
ressalvadas as negociagdes privadas entre investidgualificados, somente poderdo ser
negociadas no mercado de bolsa ou de balcédo oagianizabendo ao intermediario assegurar a
condicao de investidor qualificado.

Paragrafo Sétimo- Fica desde j& estabelecido que na hipoOtese dieudE® sem justa causa do
Administrador ou Gestor, 0 ente em questao podemdaa sua participacdo no Fundo, devendo
os demais Cotistas, na proporcao das Cotas dgtisiasda um, ja desconsiderada a participacao
do ente destituido em questéo, adquirir a parigéipgor ele detida.

Paragrafo Oitavo — A aquisicdo da participacdo do ente em quegtéo,parte dos demais
Cotistas, sera realizada com recursos provenieatpsy ocasido, das amortizagées do Fundo, e
sera calculado com base no nimero de Cotas deiiiagnte e o valor patrimonial da quota na
data da amortizacéo, excluidos eventuais recebomentitulo de Amortizagdes, a que ele tenha
feito jus no seu periodo de permanéncia como @alist-undo.

PATRIMONIO E_SUBSCRICAO

Artigo 15- O maximo de recursos a serem captados paraeapoiftundo até o Fechamento, a
critério do Administrador, sem necessidade de am@&y em Assembléia Geral de Cotistas, sera
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de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de resggo que para inicio de atividades, deverédo
ser emitidas no minimo 300.000 (trezentas mil) §aaa valor de R$ 1.000,00 (hum mil reais)
por Cota, de modo a atingir o Patriménio Iniciahiio.

Paragrafo Primeiro - Ao subscrever Cotas do Fundo, cada investidéebca com o
Administrador um Boletim de Subscricdo, do qualettévconstar (i) nome e qualificacdo do
subscritor, (ii) nUumero de cotas subscritas, i@co de subscricao, valor total que o investidor
em questdao se obriga a integralizar no decorrevig@ncia do Fundo, de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo Administraddomrma deste Regulamento e do Boletim de
Subscricdo, sob as penas previstas neste Regutamera legislacdo aplicavel, (iv) respectivo
prazo e (v) declaracdo do Cotista de sua plenacieiéa respeito do teor do presente
Regulamento, bem como de sua total concordanciaasamgras aqui estabelecidas.

Paragrafo Segundo- A subscricdo minima € de R$ 10.000.000,00 (dé®es de reais).

Paragrafo Terceiro — O valor da Quota, para qualquer integralizac@&oa sonsiderado R$
1.000,00 (mil reais).

INTEGRALIZACAO |INICIAL

Artigo 16 — Em até 15 (quinze) dias corridos apos o Fech@mearada Cotista devera
integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Totalnéegralizar constante do respectivo Boletim
de Subscricao, a fim de dar inicio as atividadeButtdo.

Paragrafo Primeiro — O valor da primeira integralizacdo sera utilzgehra ressarcimento ao
Administrador das despesas inerentes a constitgigdeundo, conforme previsto no Artigo 48,
inciso | e paragrafo quarto, a fim de assegurai@ad de suas atividades.

Paragrafo Segundo— A Integralizacéo Inicial a que se refereaput devera ser realizada no
prazo de até 12 (doze) meses, contados a partlatdada publicagdo do andancio de inicio de
distribuicdo, prazo este que poderéa ser prorrogadagual periodo, observado o prazo previsto
no caput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro— A integralizacdo do aporte inicial ocorrera pwio dos procedimentos de
registro e liquidacdo da CETIP ou sistema de liggéd e custddia que vier a substitui-la ou por
meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED).

INTEGRALIZACOES REMANESCENTES

Artigo 17 - Ap6s a Integralizacdo Inicial, as Integralize;@@emanescentes deverdo ser
aportadas ao Fundo pelos Cotistas mediante sgbeitado Administrador, a serem realizadas a
medida que tais valores sejam necessarios pamaréalizacdo de investimentos pelo Fundo, na
forma disciplinada neste Regulamento, e observadispmsto no paragrafo quarto abaixo, e/ou
(i) o pagamento de despesas e responsabilidadesraio.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera requerer aos Cotistas,a#n05 (cinco) Dias
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Uteis contados do recebimento da comunicacdo feita Gestor, acerca da aprovacéo pelo
Comité de Investimento da realizagdo de investimepelo Fundo, a realizagdo das
Integralizacbes Remanescentes, especificando npeat®g requerimento 0 prazo para
integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipoéedarderior a 15 (quinze) dias corridos ou
10 (dez) Dias Uteis, dos dois o maior.

Paragrafo Segundo- O Cotista que nédo fizer o pagamento nas consligievistas neste
Regulamento e no Boletim de Subscricdo ficara deqdireito constituido em mora, sujeitando-
se ao pagamento de seu débito atualizado pelo dddexro rata temporis e de uma multa
equivalente a 0,5% (meio por cento) ao dia soltébito atualizado.

Paragrafo Terceiro - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprigltou parcialmente, sua
obrigacéo de aportar recursos ao Fundo estabeleci@mletim de Subscricdo, as Amortizacdes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdébitos existentes com o Fundo até o limite
de seus deébitos, sem prejuizo da aplicacdo desopénaalidades e outras possiveis formas de
cobranca aprovadas em Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Os recursos integralizados no Fundo, nos terreste dirtigo, destinados a
aquisicao de ativos que ja tenham sido aprovadlms @emité de Investimentos, deverdo ser
investidos nas Companhias Alvo no prazo de atér@@efta) dias a contar da respectiva
integralizacdo. Caso ndo seja concretizado o imresto no prazo estabelecido, 0s recursos
ingressados no Fundo deverdo ser devolvidos e @tés) Dias Uteis, a titulo de amortizagéo,
ressalvada orientacéo diversa do Comité de Investos.

Artigo 18 — As Integralizacbes Remanescentes de recursosre@or por meio dos
procedimentos de registro e liquidacdo da CETIRistema de liquidacdo e custddia que vier a
substitui-la ou por meio de TED.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO

POLITICA DE_INVESTIMENTO

Artigo 20 - Constitui-se objetivo do Fundo investir em Towle Valores Mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acfes de emissacCdapanhias Alvo, que resultem na
participacdo do processo decisério das Companhasstidas, conforme Artigo 3° deste
Regulamento, sendo obrigatdrio que, no minimo, @&8genta e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido esteja investido nos Setores Alvo, obsesvadrevisto nos Artigos 26, 27 e 28 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A aquisicdo de Valores Mobilidrios que ndo sefaes, certificados de
depdsitos em agdes ou bonus de subscricdo deapremada no Comité de Investimentos com
no minimo 80% de votos favoraveis.

Paragrafo Segundo- E vedada ao Fundo a participagdo em projetolemiios comayreen

field, ou seja, projetos completamente novos, aindaase iré-operacional de estudo, em fase
de desenvolvimento ou projetos desenvolvidos poiedade de propdsito especifico (SPE) com
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prazo de duracgao pré-determinado.

Artigo 21 - Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o Gediservara as deliberacbes do
Comité de Investimento, tomadas de acordo com ig®AB8 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os Titulos e Valores Mobiliarios das Companhidg¢o poderdo ser
iliquidos no momento do investimento, mas o Funeleda envidar seus melhores esforcos para
gue a Companhia Investida, caso seja fechada, \ee@it@nder, no que couber, aos padrbes de
governanca corporativa exigidos pela BM&FBOVESPA.S.Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros para a listagem das acdes de sua emissdoapaegociagcdo no Novo Mercado ou
Bovespa Mais, Nivel 1 ou Nivel 2 da BM&FBOVESPA,sebvadas, ainda, as condicdes
exigidas pela Resolugdo do Conselho Monetério Matin® 3.456, de 01 de junho de 2007, ou
pelo normativo que venha a substitui-la, atinentapbcacdo dos recursos dos planos de
beneficios das entidades fechadas de previdéngiplementar.

Paragrafo Segundo- Os Cotistas deverdo atestar, por meio do Bole@rSubscri¢cdo, que,
tendo em vista a natureza do investimento em paagdes, e a politica de investimento do
Fundo, estdo cientes de que (i) os ativos compesetd carteira do Fundo poderdo, em um
primeiro momento, ter liquidez significativamentaiXxa, em comparacdo a outras modalidades
de investimento em fundos de investimento; e qiea(icarteira do Fundo podera estar
concentrada em Valores Mobiliarios de emissao degm Companhias Investidas, tomando os
riscos dos investimentos diretamente relacionaqesfarmance de tais Companhias Investidas.

Paragrafo Terceiro - A participacdo do Fundo no processo decisorieaapanhia investida
podera ocorrer:

| - pela detencéo de acdes que integrem o blocomkeole;
Il - pela celebracdo de acordo de acionistas;

lll - pela celebracdo de ajuste de natureza diveusadocédo de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua priBstratégica e na sua gestédo; ou

IV - por qualquer outro meio permitido pela legtsla em vigor ou aprovado pela CVM.

Paragrafo Quarto - Nao obstante a diligéncia do Administrador eGlestor em colocar em
pratica a politica de investimento delineada nBstgulamento, o Administrador e o Gestor nédo
poderdo ser responsabilizados por eventual depgéecidos bens ou ativos integrantes da
carteira, ou prejuizos em caso de liquidacdo dadé&usalvo na hipotese de tais prejuizos ou
depreciacdes terem ocorrido em razéo de culpa lmudésses mesmos agentes), assumindo 0s
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de imuestd. Nao ha garantia de que os objetivos do
Fundo serao alcancados.

Artigo 22 - As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contamacgarantia do Administrador, do

Gestor, do Custodiante ou de qualquer instituic&tepcente ao mesmo conglomerado
financeiro, nem do Fundo Garantidor de Crédito.
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Artigo 23 - As Companhias Alvo, de modo a permitir que odeupossa adquirir ou subscrever
Titulos e Valores Mobiliarios de sua emissdo, davainda atender aos melhores padrées de
operacéao e desenvolvimento exigidos legalmentevais atividades.

Artigo 24 — Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto ntighr23, para se tornar uma
Companhia Investida, esta devera, ainda, seg@egsintes requisitos:

| - proibicdo de emissao de partes beneficiariagxsténcia desses titulos em circulagéo;

Il - estabelecimento de um mandato unificado dam) (ano para os membros do Conselho de
Administragéo;

lll - disponibilizagédo de todos os contratos conmtgma relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcfes de aquisicdo de acles ou s ditilos ou valores mobiliarios de sua
emissao;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolugaordlitos societérios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso detatzede seu capital, obrigar-se-a a aderir aos
padrées de governanca corporativa definidos nogoank Il e Ill da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.456, de 01 de junho de 2007pelo normativo que venha a substitui-
la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planofedeficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar, por bolsa de valoresnbidade mantenedora de mercado de balcao
organizado credenciada na CVM para negociacdo gmesdo especial nos moldes do Novo
Mercado, classificacdo nos moldes dos Niveis & Rovespa ou Bovespa Mais;

VI — proceder a auditoria anual de suas demon&sacdntabeis por auditores independentes
registrados na CVM,;

VIl - prever em seus estatutos, no que couber,eodanento aos padrbes de governanca
corporativa definidos nos anexos |, Il e Il da &asdo do Conselho Monetario Nacional n°
3.456, de 01 de junho de 2007, ou pelo normativ\gnha a substitui-la, atinente a aplicacéo
dos recursos dos planos de beneficios das entiflectessdas de previdéncia complementar, para
as companhias admitidas a negociacdo em segmegueciasnos moldes do Novo Mercado,
classificadas nos moldes dos Niveis 1 e 2 da BavesBovespa Mais;

VIII - ndo utilizar trabalho infantil ou escravo.

Paragrafo Unico - Caberd ao Gestor a responsabilidade pela \agific da adequacgio e
manutencdo das Companhias Investidas aos requisstizulados neste Artigo, observados
também os itens previstos no Artigo 21, e a magderdas condi¢cbes durante o periodo de
duracdo do investimento na Companhia Investidajangzla emissdo de relatério contendo as
acOes a serem implantadas para a adequacao @andteatconformidade da situacdo verificada.
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PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 25- O Fundo devera realizar os investimentos no®siilos Setores Alvo no Periodo de
Investimento, que tera duracao de 36 (trinta ¢ se@ses a partir da Integralizacao Inicial.

Paragrafo Primeiro — O Fundo podera, desde que aprovado pela Assendde Cotistas
prorrogar o Periodo de Investimento por mais 12eses encerra-lo antecipadamente.

Paragrafo Segundo - Uma vez encerrado o Periodo de Investimento,néihum novo
investimento serd realizado pelo Fundo, (i) nemp@uco sera exigida qualquer Integralizacao
Remanescente, ressalvado o disposto no Paragrafimtse

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assemi@éral de Cotistas, 0
Gestor podera, apés o término do Periodo de Imwestd, realizar investimentos nas
Companhias Investidas e exigir Integralizacbes Reswentes, para 0 pagamento, ou a
constituicdo de reservas para pagamento:

| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificegraglos pelo Fundo antes ou ho momento do
término do Periodo de Investimento, entdo aprovpdlisComité de Investimento; ou

lll - do valor de emissdo de Valores Mobiliariosigtos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluicAo dos investimentosrgalizados, ou a perda de controle nas
Companhias Investidas, desde que o valor totakslasbvos investimentos ndo exceda 11%
(onze por cento) do Capital Investido corrigidoopB?CA verificado no periodo compreendido
entre a Primeira Integralizacéo e a data da inlieggg&o em questao.

Paragrafo Quarto — Nenhum Cotista respondera pelos valores menbi@naos incisos | a Il
do 83° deste artigo, se tais valores excederemeapsctivos Boletins de Subscri¢ao.

Paragrafo Quinto — Na hipétese de investimentos ja aprovados quegpalquer motivo nao
imputavel ao Fundo, estejam com sua implementagspessa por ocasido do encerramento do
Periodo de Investimento, ap0s observancia do padiamonal previsto no Paragrafo Primeiro
deste artigo, este poderd, ainda, ser renovavehgovacao da Assembléia Geral dos Cotistas,
por outro prazo adicional de 6 (seis) meses, looita periodo maximo de investimento a 54
(cinquenta e quatro) meses a contar do Fechamento.

CoMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 26 - A composicao da carteira do Fundo, apés enceroa®eriodo de Investimento,
devera atender ao disposto no Artigo 20 deste Remito, podendo o Fundo investir valor
equivalente a no maximo 5% (cinco por cento) de RBatnimoénio Liquido em Investimentos
Liquidos, respeitadas as vedacdes constantes aduBas do Conselho Monetario Nacional n°
3.456, de 01 de junho de 2007, ou pelo normativ\@nha a substitui-la, atinente a aplicacéo
dos recursos dos planos de beneficios das entiflecteslas de previdéncia complementar.
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Artigo 27 - O Fundo participara minoritariamente em cada @awhia Investida, exceto se
definido de outra forma pela Assembléia Geral disGrs.

Paragrafo Unico - Durante o Periodo de Desinvestimentos poderéarcooncentracdo de até
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do FuedoValores Mobiliarios de emisséo de
uma unica Companhia Investida.

Artigo 28 — Somente poderdo ser alvo de investimento do Fuoohpanhias que sejam pessoas
juridicas com sede no Brasil.

Artigo 29 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdesdednativos, exceto, quando,
cumulativamente (i) tais operacdes sejam realizadasusivamente para fins de protecao
patrimonial por meio de operacbes com derivatiliostado ao valor do ativo subjacente que
integre a carteira do Fundo ou no qual haja diétaonversao, (ii) a operacéo seja aprovada por
maioria dos membros do Comité de Investimentosilefgrem observadas as disposicdes da
Resolucao do Conselho Monetéario Nacional n°® 3.4dé6@®1 de junho de 2007.

Artigo 30 - E vedada, salvo aprovacdo pela Assembléia GhraCotistas, a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliddescompanhias nas quais participem, direta
ou indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, os membros do Cordgéinvestimento e Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% (cinco pooxedotpatriménio do Fundo, suas coligadas,
seus socios e respectivos conjuges, individualmantm conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ¢al;to

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no incisda@mue:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, nauesacao financeira da operacédo de
emissado de Valores Mobiliarios a serem subscrigds pundo, inclusive na condicao de
agente de colocagéo, coordenacgéo ou garantidonidado; ou

(b) facam parte de conselhos de administracéo, consualti fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Furaties do primeiro investimento por
parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotigtagualmente vedada a
realizacdo de operacbes, pelo Fundo, em que eagteeficomo contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | daput deste artigo, bem como de outros fundos de inaestio ou
carteira de valores mobiliarios administrados gelministrador ou pelo Gestor.

CAPITULO V - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 31 — As Cotas do Fundo néo séo resgataveis, mas am@izadas no todo ou em parte,
observada a disponibilidade de recursos para t@ualquer Amortizagdo abrangera todas as
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Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a t@&@otistas mediante rateio das quantias

sempre em espécie, a serem distribuidas pelo niude@otas existentes e serdo pagas aos
Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contadatiado efetivo ingresso dos referidos recursos
no Fundo, mediante crédito do valor correspondeateonta corrente previamente indicada pelo

Cotista através de procedimentos de registro édbgédo da CETIP ou sistema de liquidacéo e

custodia que vier a substitui-la ou por meio de Tddo valor da Quota no dia do pagamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera, por ocasido da alienat@tal ou parcial, de
investimentos integrantes da carteira do Funddjrndeso produto, oriundo de tal alienacdo, a
Amortizacao de Cotas, de acordo com as seguingessre

| — o produto da alienacdo sera distribuido ensreCotistas do Fundo, na proporcdo de suas
participacbes, até que estes tenham recuperado do@apital Investido, atualizado pelo
Indexador. Apés a realizacdo da primeira Amortinagh valores totais de cada Amortizagdo
serdo indicados considerando a atualizacdo petx#autbr até o dia da nova Amortizacao, sendo
tal valor atualizado considerado no calculo do @Ghjrvestido ja recuperado pelos Cotistas;

Il — uma vez pago aos Cotistas o valor equivalantetalidade do Capital Investido atualizado
pelo Indexador nos termos do inciso anterior, dsse¢manescente do produto da alienacéo sera
destinado simultaneamente ao pagamento da TaxarftgrRance, nos termos do Artigo 12, e ao
pagamento aos Cotistas, na propor¢cao de suaspagbes.

Paragrafo Segundo- As Amortizacdes poderdo ser realizadas em ofrasas, que nao em
espécie, tal como entrega de ativos do Fundo, dgsdeaprovado tal procedimento em
Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no Paragrafo 3° do Artigac®®a, os dividendos e
juros sobre o capital préprio, porventura distrilmsi pelas Companhias Investidas, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, eoortEncia de seus investimentos nas
Companhias Investidas, inclusive desinvestimeri@sio distribuidos aos Cotistas, na proporc¢ao
de suas participacdes, no prazo de até 10 (dez)cdraidos do més subsequiente ao da efetiva
distribuicdo de dividendos e juros de capital parmediante crédito do valor correspondente
na conta corrente previamente indicada pelo Cotstavés de procedimentos de registro e
liquidacdo da CETIP ou sistema de liquidacdo ebdistque vier a substitui-la ou por meio de
TED, sendo o valor atualizado equivalente a tatlitwéconsiderado no calculo do Capital
Investido ja recuperado pelos Cotistas.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32 - Além das matérias estabelecidas na regulameniagipria, e de outras matérias
previstas em outros Artigos deste Regulamento, etenprivativamente a Assembléia Geral de
Cotistas o seguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundeliberar, até 30 de junho de cada ano,
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sobre as demonstracdes contabeis apresentadasdpeiiloistrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimeate informacdes de Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 43;

lIl - deliberar sobre as condi¢cdes de emissédo,csigld® e integralizagdo de novas Cotas;

IV - deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo Periodo de Investimento do Fundo;
V - deliberar sobre a alteragcdo do Regulamento;

VI - deliberar sobre amortiza¢des ou liquidacao m@e sejam em espécie;

VII - deliberar sobre a instalagdo, composi¢cédo,anizacdo e funcionamento do Comité de
Investimento;

VIII - deliberar sobre a fusao, incorporacao, ciséaeventual liquidacdo do Fundo;

IX - deliberar sobre a alteracdo dporum de instalacdo e dguorum de deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas;

X - deliberar sobre a destituicdo ou substituicAcAdministrador e do Gestor e escolha de seu
substituto;

XI - deliberar sobre as formas de cobranca previstaParagrafo Terceiro do Artigo 17;
XII - deliberar sobre a realizacao de investimemas Companhias Investidas apds o término do
Periodo de Investimento, assim como pela exigémeiintegralizagcbes Remanescentes para o

pagamento ou a constituicdo de reservas para pag@me

XIII - deliberar pela renovacao de investimentoapéovados pelo Fundo cuja implementacédo se
encontre suspensa por ocasiao do encerramentaidd®de Investimento;

XIV - deliberar sobre o aumento da taxa de rem@derao Administrador e do Gestor, inclusive
no que diz respeito a participacdo nos resultadd=uado;

XV - deliberar, em sua primeira convocacédo, pdkiicg dos membros do Comité de
Investimento;

XVI — deliberar acerca da aprovacdo da adverténsier emitida conforme Artigo 37, Paragrafo
Primeiro;

XVII — aprovar a propositura de medidas judicias) nome do Fundo, em face de terceiros,

destacando-se que no caso de medidas propostas aprffundo, a prévia aprovacao da
Assembléia Geral ndo sera necessaria,;
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XVIII — outras deliberacdes conforme previstas e gulamento.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Adtraagior
independentemente da deliberacdo da Assembléid Gede consulta aos Cotistas, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidachtendimento a expressas exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regularentdevendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessanauoicacao aos Cotistas.

Paragrafo Segundo —A Assembléia Geral de Cotistas podera deliberaa peeistituicdo do
Administrador e do Gestor, com justa causa, naréaoia das seguintes hipoteses:

i) descumprimento de quaisquer de suas obrigad@esres ou atribuicdes nos termos previstos
neste Regulamento ou na legislacao e regulamentatidavel;

i) culpa, dolo ou ma-fé do Administrador ou do @es0 exercicio de suas atividades;
iii) descredenciamento pela CVM do AdministradordouGestor.

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 33 - A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convocadgualquer tempo pelo
Administrador ou por Cotistas representando nommrb% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico— O Gestor podera solicitar ao Administrador caagéio de Assembléia Geral
de Cotistas a qualquer tempo e este acatara dagic do Gestor sempre que a matéria a ser
deliberada observe a legislacéo vigente e estel&agunto.

Artigo 34 - A convocacdo para a Assembléia Geral de Cotistase-4 mediante carta ou
correspondéncia eletrdnica com aviso de recebimentaminhada a cada Cotista, a qual devera
indicar, obrigatoriamente, dia, hora e local em sgr& realizada a Assembléia Geral de Cotistas,
bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocacdes da Assembléia Geral de Cotistasrdo ser feitas com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis ou 15 (quinze) diesidos de antecedéncia, dentre os dois
prazos, o maior, contado o prazo a partir da dafgodtagem.

Paragrafo Segundo- Independentemente de convocacgao, sera consideggdlar a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas que deva delibesabre as
demonstracdes financeiras do Fundo somente podeaeada apos o envio aos Cotistas de
copias das demonstracées contdbeis relativas acci@ge findo, observados os prazos
estabelecidos na Instrucdo CVM301/03.

Paragrafo Quarto — A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada &@resenca de Cotistas
gue representem, no minimo, a maioria das Cotasdasi50% mais uma quota). Caso ndo haja
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guorum suficiente na primeira convocacao, o Administradevera realizar nova convocacao,
com as mesmas condi¢des de instalagéo ja previstas.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas deverdo manter atualizados juntddaninistrador todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, enderegmdereco eletrénico para fins de
recebimento da comunicacdo mencionadeapot deste artigo.

Artigo 35 — Os Cotistas poderdo ser representados em Assané¥al de Cotistas por
procuradores legalmente constituidos ha menos @endjlano.

Artigo 36 - Nas deliberacdes das Assembléias Gerais det&ntes cada Cota sera atribuido o
direito a um voto.

Artigo 37 - As deliberagbes das Assembléias Gerais de @ststrdo tomadas pela maioria
simples das Cotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Sera permitida a participacéo dos Cotistas poo meiaudio conferéncias,
assim como o encaminhamento de seus respectivos wiatcorreio eletronico.

Paragrafo Primeiro - Para a deliberacdo sobre a destituicdo ou swigdth do Administrador

ou do Gestor, sem justa causa, 0 ente em questacader recebido uma adverténcia, com no
minimo 3 (trés) meses de antecedéncia da destitoiggubstituicdo, aviso este que deve ter sido
aprovado em Assembléia Geral de Cotistas, porefalgdo de no minimo 51% (cinquenta e um
por cento) das Cotas emitidas, com a indica¢cafmrse caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o
desempenho do Administrador ou do Gestor ou daSesague ocasionaram a emissado da
adverténcia.

Paragrafo Segundo- Na hipotese de deliberagéo acerca da destitdigddministrador e/ou do
Gestor, estdo impedidos de votar o ente acercaialoegta sendo deliberada a destituicdo, bem
como dos Cotistas que por ele sejam controladesadiu indiretamente, devendo ser excluidos
da contagem dos Cotistas presentes para determidagfuorum das votacdes em questao.

Paragrafo Terceiro - Somente poderdo votar na Assembléia Geral dst&@®tos Cotistas que,
até 3 (trés) dias antes da data fixada para sliaagio, estiverem inscritos no livro "Registro
dos Cotistas" ou na conta de depdsito, conforme t@so.

Paragrafo Quarto — O Administrador e o Gestor estdo impedidos darvas matérias que
deliberem sobre os incisos I, X, XllI, XIII, XIV, XMe XVII do Artigo 32.

CapPiTuLO VII - COMITE DE INVESTIMENTO
Artigo 38 - O Fundo terd um Comité de Investimento, ndo remrado pelo Fundo, composto
por, no maximo, 7 (sete) membros e respectivosestgsd, a serem eleitos e nomeados por

ocasido da 1° Assembléia Geral de Cotistas, dardedarma:

| - 01 (um) membro sera indicado pelo Gestor;
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Il - 01 (um) membro sera indicado pelo Administrado
lll - 05 (cinco) membros serao indicados pelos la$.

Paragrafo Primeiro - Todos os membros indicados serdo pessoas deoncb@éhecimento e de
ilibada reputacdo, com mandato de 1 (um) ano, speduitida a reconducdo. Os membros do
Comité de Investimento poderdo ser substituidagjadquer tempo, por solicitacdo de quem os
indicou.

Paragrafo Segundo— O Gestor e o Administrador, caso venham a des¢as do Fundo, ndo
poderao participar, de nenhuma forma, seja isadadeonjuntamente, da eleicdo mencionada no
inciso Il deste artigo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor e 0 Administrador ou quaisquer pessdirculadas, sob
gualguer forma, a esses agentes, ndo poderdo dieados para as vagas do Comité de
Investimento mencionadas no inciso Il deste artigo

Paragrafo Quarto - A representatividade no Comité de Investimep#oticularmente quanto a
indicacao reservada aos Cotistas, prevista noonltisleste artigo, dar-se-a proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas, sendo atribuido a 2@¥a(vinte por cento) de Cotas emitidas,
detidas individualmente ou em conjunto, o diregoticar um candidato a membro do referido
Comité.

Paragrafo Quinto - Caso haja sobra das vagas previstas no incisdefite artigo (“vagas
remanescentes”), a Assembléia Geral de Cotistasrpatkliberar, por unanimidade, a forma de
preenché-las. Nesta hipotese, serdo observadasdasdes previstas no Paragrafo Segundo e
Terceiro deste artigo.

Paragrafo Sexto —Na hipotese de empate entre candidatos a membrof€ouaité de
Investimento indicados pelos Cotistas, o desengterealizado segundo 0s seguintes critérios:

| - sera considerado eleito aquele que tenha satlde exclusivamente por Cotistas que ainda
nao tenham conseguido eleger membro para o ref@utoité de Investimento para o mandato
do exercicio em questao;

Il - caso apds a adocgéao do critério descrito nestntacima o empate persista, sera considerado
eleito o candidato que tenha maior numero de vao®sCotistas que ainda ndo tenham
conseguido eleger membro para o referido Comit@wkstimento;

lll - caso apds a adocdo dos critérios descrit@asInoisos | e Il acima o empate persista, sera
considerado eleito o candidato que receber votasalor nimero de Cotistas diferentes; e

IV - caso ap0s a adogdo dos critérios descritognusos |, Il e Il acima o empate persista, sera
procedida nova votacdo dentre todos os Cotistas paselecdo do membro do Comité de
Investimentos dentre os candidatos empatados, sgiddvel em relagdo ao resultado da nova
votacdo em questao, os critérios de desempateststaims nos Incisos | a lll acima, conforme o
caso.
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Paragrafo Sétimo - Na hipotese de vaga de cargo por renuncia, mioterdicdo ou qualquer
outra razado, esta serd preenchida automaticampotenovo membro a ser indicado pelos
Cotistas que haviam indicado o membro que ocupavaga em questdo. O novo membro
indicado completara o mandato do membro substituido

Paragrafo Oitavo - O Comité de Investimento se reunird no mininmodstralmente, podendo
se reunir sempre que os interesses do Fundo asskigicem. Serd permitida a participagdo dos
membros por meio de audio conferéncias, assim amreocaminhamento de seus respectivos
votos via correio eletronico.

Paragrafo Nono — As reunibes do Comité de Investimentos poderdoceewvocadas por
gualquer de seus membros mediante notificacdosuoit@a ser enviada aos demais membros do
Comité de Investimentos pelo Gestor ou pelo mengu® estiver convocando a reunidao em
questdo, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis5dquinze) dias corridos, dos dois prazos,
0 maior.

Paragrafo Décimo - A convocacgdo de reunido do Comité de Investiogemtevera indicar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sel&aek a reunido, bem como a respectiva ordem
do dia. Na hipétese de a pauta da reunido terlgetaodeliberar sobre determinada proposta de
investimento, além das informacdes acima estaloleca convocacdo devera ser enviada com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, ouqlihfe) dias corridos, dos dois prazos, o
maior, acompanhada pelos seguintes documento®mnafdes entregues pelo Gestor, quando
aplicaveis ao investimento, os quais poderdo sea@os por meio magnético para os enderecos
eletrénicos constantes do cadastro de cada merolComhité de Investimentos:

| — andlise do mercado de atuacdo da Companhiadkjato do investimento em questao;

Il — analise econdmico-financeira da Companhia Adwo questdo, projecdes de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

lll — relatério de avaliagdo do investimento em side, bem como demonstragdo da referida
avaliacao;

IV — estruturacdo financeira da operacédo envolvemdovestimento na Companhia Alvo em
questao;

V — andlise juridica do investimento, abordandm@palmente aspectos societarios, fiscais,
trabalhistas, ambientais, bem como quaisquer ouigz®s decorrentes do investimento e
respectivas estratégias ou medidas que possana+utig

VI — descricao das possiveis opc¢des de desinvestime

Paragrafo Décimo-Primeiro — Os membros do Comité de Investimento indicadds @otista

gue tiver direito ao assento poderédo ser pessiea fis pessoa juridica. Havera suplente apenas
na hipdtese da indicagdo do membro efetivo rechirespessoa fisica.
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Paragrafo Décimo-Segundo — As reunibes do Comité de Investimentos ocorrerdo
preferencialmente, no escritério do Gestor no Ridaheiro.

Paragrafo Décimo-Terceiro— Os demais Cotistas que nao foram eleitos pargpaoo Comité

de Investimentos poderdo participar das reunid@sé® jus ao recebimento de toda e qualquer
documentacéo recebida pelos demais membros do €semt, no entanto, terem direito a voto.
Artigo 39 - Compete ao Comité de Investimento deliberaresobr

| — os investimentos a serem realizados pelo Fend@€ompanhias Alvo;

Il — os desinvestimentos a serem realizados patdd:iu

Il — as demais decisOes relevantes, inclusive atmnée participacdo, adocdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interedselSundo;

IV — os eventuais desenquadramentos do Fundo,amm mompreendido entre as chamadas das
Integralizac6es Remanescentes e os efetivos imasttds nas Companhias Investidas;

V — as despesas extraordinarias, prevista no indisalo Artigo 48;
VI — deliberar sobre as eventuais situacfes dditamfle interesses conforme Artigo 61,
VIl — aprovar a baixa contabil parcial ou totalideestimentos realizados pelo Fundo;

VIII — deliberar sobre a possibilidade de encermatmentecipado do Periodo de Investimentos,
conforme prevé o paragrafo primeiro do Artigo 25.

Paragrafo Primeiro - E de competéncia do Gestor e do Administradar, njunto, o
encaminhamento das propostas de investimento efsinwstimento ao Comité de
Investimento.

Paragrafo Segundo — N&o obstante as propostas de investimento ounveéssimento
apresentadas ao Comité de Investimentos sejam ari@as de comum acordo pelo Gestor e

pelo Administrador, a aprovacdo ou rejeicdo de stiveentos é de Unica e exclusiva
responsabilidade do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro — Nao obstante participem do Comité de InvestimemtAdministrador e o
Gestor deverdo abster-se de votar sempre que aarete discussao for relacionada a situagéo
prevista no Artigo 61.

Artigo 40 — As decisdes do Comité de Investimento nao eximéministrador, Gestor e nem as

pessoas por estes contratadas para prestar semei¢asdo, de suas responsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme dispostéenesgulamento e na legislacdo em vigor.
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Artigo 41 - As reunides do Comité de Investimento sera@liadas mediante a presenca de pelo
menos 5 (cinco) dos membros do Comité e suas dafibes serdo tomadas (i) pela maioria de
votos dos membros presentes do Comité de Invedtnee(ii) desde que, no minimo, 2 (dois)
membros eleitos pelos Cotistas, nos termos doanitisdo Artigo 38, participem da aprovagéo.

Paragrafo Primeiro — Se o0 membro eleito pelo Cotista ndo compare¢grZa(duas) reuniées
consecutivas ou (ii)) a mais de 1 (uma) a cadaraésiOes realizadas, perdera o seu assento
temporariamente, durante o prazo necessario &aeab das proximas 5 (cinco) reuniées do
Comité de Investimentos. Neste caso, este asserdamsupado automaticamente, por 5 (cinco)
reunides do Comité de Investimentos, pelo membdicado por Cotista que ndo conseguiu
eleger seu representante em comité na Assembléa (e Cotistas convocada para este fim,
respeitando, para a ordem da referida ocupacammeno de Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo— Nao sendo atingido quorum de instalagédo previsto reaput supra, o
Gestor promovera nova convoca¢ao dos membros dat€dm Investimentos, com no minimo
de 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da dataspagoara sua realizac&o.

Paragrafo Terceiro - Das reunides do Comité de Investimento seréativiata, a qual sera
assinada pelos membros presentes.

Paragrafo Quarto - As deliberacdes do Comité de Investimento queexddam de providéncias
por parte do Administrador deverédo ser a ele cooadlais pelo Gestor no prazo de 24 (vinte e
guatro) horas apos a realizacéo da reunidao do €alaitnvestimento.

CapPiTULO VIII - OBRIGAGOES E PODERES DOADMINISTRADOR E DO GESTOR
Artigo 42 - S&o obrigacdes do Administrador do Fundo:

| - manter por 5 (cinco) anos apos o encerramentbuhdo, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas

(b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

(c) olivro de presenca de Cotistas;

(d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referesitepediacdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio;

(H adocumentacao relativa as operagdes do Fundo; e

(g) as atas do Comité de Investimento, recebidas dmGes

Il - no caso de instauracdo de procedimento adtratigo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso | acima até o término de tabligrifo;

Il - exercer, ou diligenciar para que sejam exds] todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;
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IV - empregar, na defesa dos direitos dos Cotistaso Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necesspdam assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vgeata que possa alcancar em decorréncia de
sua condicado de Administrador do Fundo;

VI - manter os titulos e valores mobiliarios furgjss integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizad&eaoieio da atividade pela CVM;

VIl - receber dividendos, bonificacdes e quaisquéros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

VIII - pagar, as suas expensas, eventuais multasnedorias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumptint®s prazos previstos na Instrucdo CVM
n° 391/03 e alteracdes posteriores;

IX - elaborar, junto com as demonstra¢des contamizestrais e anuais, parecer a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, com base namatgdes fornecidas pelo Gestor, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposiegetamentares aplicaveis, assim como as
constantes do presente Regulamento;

X - elaborar e divulgar as demonstracdes cont&edemais informacdes do Fundo;

XI - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdasstantes deste Regulamento;

XII - cumprir as deliberacdes da Assembléia GeeaCdtistas e do Comité de Investimento;

XIIl - proteger e promover os interesses do Fundug as Companhias Investidas, inclusive
iniciando quaisquer acdes legais, caso necessario;

XIV - divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualga® ou fato relevante atinente ao Fundo ou
as suas operacoes, de modo a garantir aos Ceti&tsso a estas informacoes;

XV — custear, as suas expensas, as despesas dgamdp do Fundo; e

XVI — Encaminhar aos Cotistas relatorios contengformacdes sobre o enquadramento da
carteira do Fundo em relacao as regras definidaseemegulamento.

Paragrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima, no daiiéio informacdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulosogesaiobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, obtidas pelo Administrador ou pelo Gestér gmmpromisso de confidencialidade ou em
razao de suas fungdes regulares enquanto memhparicipante dos 6rgaos de administracao
ou consultivos da companhia.

Artigo 43 - Séo atribuicbes do Gestor, por delegacdo do Adimador, com relagdo a atuacdo
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junto as Companhias Investidas:

| - negociar e firmar, em nome do Fundo, os acoddogcionistas e demais contratos necessarios
ao cumprimento dos objetivos do Fundo, dando comfegito ao Comité de Investimento e aos
demais Cotistas e disponibilizando cépia por meagmético e/ou eletrbnico aos membros do
Comité de Investimento e aos demais Cotistas eml@tédez) dias corridos apos a sua
assinatura, observado o disposto no Paragrafo degleste artigo;

Il - participar das Assembléias Gerais e Espedaiacionistas das Companhias Investidas, tanto
das ordinarias quanto das extraordinarias, semigendo ao cumprimento dos objetivos do

Fundo, e atuar junto aos demais acionistas, deaf@ngue apdéiem o Fundo na votacdo das
matérias que serdo deliberadas, dando conhecimaen@omité de Investimento e aos demais
Cotistas e disponibilizando copia por meio magoétiou eletrdonico aos membros do Comité de
Investimento e aos demais Cotistas em até 45 (ouzae cinco) dias corridos apds a sua

assinatura;

lll - fornecer orientacédo estratégica as Compankmeasstidas, incluindo estratégias alternativas
de distribuicdo, identificagdo de potenciais mevsad parceiros estratégicos, bem como de
reestruturacao financeira;

IV - proteger e promover os interesses do Fundimjas Companhias Investidas;

V — disponibilizar na sede do Gestor e do Admiatitr, sob solicitacdo do Cotista e com a
confidencialidade necessaria, 0s relatorios refesermos projetos ndo encaminhados para
avaliacdo do Comité de Investimento;

VI — fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuetde, sendo detentores de pelo menos 5%
(cinco por cento) das Cotas emitidas, assim reqereestudos e analises de investimentos
elaborados, que fundamentem as decisées tomadassambléia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdespectivas decisdes;

VIl - se houver, fornecer aos Cotistas que, isolagdaonjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidasmassjuererem, atualizacdes periodicas dos
estudos e analises elaborados, permitindo acompeamta dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retomada eatifidacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento, comunicaadld\dministrador a solicitacdo efetuada,
antes de sua disponibilizacdo, e encaminhando csntkntos fornecidos para atendimento ao
disposto no Paragrafo Terceiro deste artigo.

VIII - verificar a adequacéo das Companhias Indastiaos requisitos estipulados nos Artigos 23
e 24 e a manutencdo dessas condi¢coes durante ad@eaté duracdo do investimento na
Companhia Investida, respondendo com exclusivigemteeventuais danos decorrentes da néo
observancia ao disposto neste inciso;

IX - elaborar estudos e andlises de investimemtesegvestimento que fundamentem as decisdes
a serem tomadas, mantendo 0s registros apropreahosas justificativas das recomendacgodes e
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decisdes tomadas;

X - atualizar, ao final de cada semestre os estadoslises, permitindo o0 acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancadosspeetivas de retorno e identificacdo de
possiveis cursos de acdo que maximizem o resul@dosestimento;

XI - identificar, analisar, negociar, estruturasl@cumentar todas as alternativas de investimentos
propostos ao Comité de Investimento para integcarteira de ativos do Fundo;

XII — propor alternativas de investimento e desstweento aos membros do Comité de
Investimento do Fundo;

XIII - transferir ao Fundo qualquer beneficio ontagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Gestor do Fundo;

XIV — cumprir e, na medida de suas atribuigcbeserfammprir todas as disposi¢cdes constantes
deste Regulamento; e

XV — cumprir e, na medida de suas atribuicdes,rfamenprir as deliberacdes da Assembléia
Geral de Cotistas e do Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo constitui o Gestor seu representantenfgetarceiros para o
cumprimento das atribuicées previstas nos inciso$l lacima, outorgando-lhe todos os poderes
necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo- Sempre que forem requeridas informacdes na fgmeaista nos incisos

VI e VII deste artigo, o Administrador, medianteligtacdo do Gestor, podera submeter a

questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Ger@lotlstas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitogteresses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tentsidloydicando, nesta hipotese, impedidos de

votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 44 — Cabera, ainda, ao Gestor:
| - fornecer ao Administrador, no prazo por eleicialddo, as informacbes e documentos
necessarios para a elaboracdo do parecer a resjzstmperacbes e resultados do Fundo

mencionado no inciso IX do Artigo 42 acima;

Il - comunicar ao Administrador, no prazo de 2i{gie quatro) horas, as decisdes do Comité de
Investimento;

Il — encaminhar, ao Administrador, as Atas do Gérde Investimento, para arquivo;
IV - elaborar relatérios trimestrais para o Admirdagdor acerca do andamento das Companhias

Investidas, na forma e com o conteudo definidovignegente entre as partes, contendo o
acompanhamento financeiro e de equilibrio econbédcoada Companhia Investida, controle de
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valores orcados e gastos de cada projeto, acompenta da carteira de recebiveis, auditorias
financeiras e acompanhamento da rentabilidade @roconetimento de capital do Fundo em cada
projeto, bem como em relacdo a situacdo de adeguEgaormas de governanca conforme
estabelecido no Artigo 24.

Artigo 45 - E vedado ao Administrador e ao Gestor pratics@guintes atos em nome do
Fundo, direta ou indiretamente:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos;

lll - prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigaseb qualquer outra forma;
IV - prometer rendimento predeterminado aos C&jsta

V - negociar com duplicatas, notas promissoriaseerdas aquelas de que trata a Instrucéo
CVM n° 134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM

VI - aplicar recursos em companhias que néo segaliadas no Brasil;
VII — aplicar recursos na aquisicao de bens iméwm
VIII - aplicar recursos na subscrigdo ou aquisidgé@cdes de sua propria emissao.

Artigo 46 - O Administrador, observadas as limitacbes legais poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a adagdigtda carteira do Fundo, a fim de fazer
cumprir os objetivos deste Fundo, inclusive comepes para: abrir e movimentar contas
bancarias; adquirir e alienar livremente titulogaéores mobiliarios, em conformidade com a
Politica de Investimentos do Fundo estabelecidéen@egulamento; transigir, dar e receber
guitacdo, outorgar mandatos, e enfim praticar taoatos necessarios para a administracao da
carteira do Fundo, observadas (i) as limitagcbeted@egulamento, (i) o que for decidido nas
Assembléias Gerais de Cotistas, (iii) as deterndieagdo Comité de Investimento e (iv) a
legislacdo em vigor.

Artigo 47 - O Administrador obriga-se a cumprir as obrigacpeevistas na Lei 9.613/98, bem
como na Instrucdo SPC n° 26, de 1° de setembro0d®, Zom a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crirmétadagem de dinheiro” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores identificados pela L’e®1613/98, sendo certo que quaisquer penalidades
eventualmente impostas aos Cotistas em decorrdadalta de cumprimento dessas regras, por
parte do Administrador, serdo por este suportadas.

Paragrafo Unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumptinto disposto ncaput
deste Artigo serdo suportadas pelo Administrador.
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CAPITULO IX - DOSENCARGOS DO FUNDO
Artigo 48 - Constituem encargos do Fundo:

| - quaisquer despesas inerentes a constituic&uddo e referentes a realizacdo de Assembléia
Geral de Cotistas;

Il - quaisquer despesas referentes a fuséo, in@go, cisdo ou Liquidagdo do Fundo, dentro
dos limites aprovadas pela Assembléia Geral destasti

lll - a Taxa de Administracéo e a Taxa de Perforcean

IV - os honorarios e despesas dos auditores egealose da auditoria das demonstracfes
contabeis do Fundo;

V - honorérios de advogados, custas e despesadatas;, incorridas para a defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive evertoatienacéo judicial, se for o caso;

VI - as taxas, impostos e contribuicdes federassadeiais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, diritbsigacdes do Fundo;

VIl - despesas com o registro de documentos, irspesexpedicdo e publicacdo de relatorios,
formulérios e informacfes periodicas de interesseFdndo, previstas na regulamentacao
pertinente e neste Regulamento;

VIII - despesas com as correspondéncias de interdesFundo, inclusive comunicacdo a
Cotistas;

IX - os emolumentos e comissdes pagas sobre omsralgbcompra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

X - parcela de prejuizos eventuais ndo cobertospolice de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestorxer@cio de suas funcoes;

.....

XIl - os prémios de seguro, bem como quaisqueratasprelativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

XIll - as despesas com a contratacdo de tercesos prestar servigos juridico-legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada, ficantddas, anualmente, a 0,3% (trés décimos por
cento) do total do Valor Total a Integralizar duean Periodo de Investimento ou 0,3% (trés

décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundésao Periodo de Investimento, despesas
estas ndo inclusas na Taxa de Administragéo oorRarfce.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas néo previstas como encargesndi® correrdo por
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conta do Administrador, salvo decisao contraridssembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo- Em hipotese alguma o Administrador e o Gestoregmt (i) atuar na
analise de Companhia Alvo como assessor ou consldtBundo e/ou (ii) contratar prestador de
servico que tenha real ou potencial conflito deregse com a pertinente Companhia Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador podera estabelecer que parcelas Tdxa de
Administracéo e de Performance sejam pagas diretanpelo Fundo aos prestadores de servigos
gue tenham sido sub-contratados pelo Administratisde que o somatorio dessas parcelas nédo
exceda o montante total da Taxa de Administragd® RRerformance, respectivamente.

Paragrafo Quarto — As despesas prévias ao funcionamento do Fuatocdémo, mas nao se
resumindo a, taxa de registro na CVM, confeccaopiospectos, registro do Regulamento em
cartorio, publicacdo do anuncio de inicio e enceersto de distribuicdo publica de Cotas e
outras relacionadas a constituicdo e distribuigidCdtas do Fundo, deverdo ser ressarcidas ao
Administrador por ocasido da Integralizacéo Inicial

CAPITULO X - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMACOES

Artigo 49 - O Fundo tera escrituracdo contébil propria, ddeeas aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadds dakninistrador e do Gestor, bem como
do custodiante e do depositario.

Artigo 50 - O exercicio social do Fundo coincidira com o aivi.
Artigo 51 - As demonstragfes contabeis do Fundo serdo agsudadseguinte forma:

| - as acbes sem cotacdo em bolsas de valores @adoede balcdo organizado, serdo avaliadas
pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, ataealtzcom base nas demonstracdes financeiras
da respectiva Companhia Investida, acrescido ouzilga, conforme o caso, do &gio ou desagio
registrado a época da aquisicdo do investimentmostacultada, a critério do Administrador e,
no melhor interesse do Fundo, a avaliacao a pregoaicado, pelo valor econdmico-financeiro;

Il - agbes com cotagbes em bolsas de valores ocan@rde balcdo organizado seréo avaliadas
pela cotacédo de fechamento do ultimo dia Gtil ds a@qual se refere a demonstracao;

lll - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelmr de seu principal acrescido da
remuneracao decorrigeo rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissa
pelo valor das acées em que sejam convertidagjladis nos termos do item "I" ou “II” acima,
conforme o caso;

IV - titulos publicos integrantes da carteira dodfa serdo avaliados a preco de mercado; e
V - demais titulos privados seréo avaliados a pdegmercado, com vistas a refletir o valor real

de negociacdo imediata do titulo e compatibilizzam salor ao de transacfes realizadas por
terceiros.
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Artigo 52 - O Gestor devera remeter aos Cotistas, trimestrate, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias contados do final de cada trimestréatdgo reportando a situacdo de cada
Companhia Investida.

Artigo 53 - O Administrador devera remeter:
| - Aos Cotistas:
(a) mensalmente no prazo de 10 (dez) uteis dias apbsasramento do més:

(i) o extrato mensal contendo o valor patrimonial dat@u

(i) o percentual de participacéo do Cotista nodeyre

(i) o patrimonio total do Fundo e composicaocdateira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios queegitatm o em formato exigido pela
regulamentacao em vigor.

Il - A CVM, por meio do Sistema de Envio de Docutesrdisponivel na pagina da Comissio na
rede mundial de computadores, conforme modelo dispbna referida pagina, e também ao
Cotista, as seguintes informacdes:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apencerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

i) valor do patrimonio liquido do Fundo;
if) nUmero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta)basoaencerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

i) composicdo da carteira, discriminando quantidadespécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

i) demonstracdes financeiras do Fundo acompanhddadeclaracdo a que se refere o
inciso IX do Artigo 42.

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo geccégado o seu valor; e

iv) relacdo das instituicbes encarregadas da g@stdos servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias aggerramento do exercicio social a que se
referirem, as seguintes informagdes:

i) demonstracgdes financeiras acompanhadas de paeeeditor independente;

i) o valor patrimonial da quota na data do fechatm&lo balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e
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iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo gace#kado o seu valor e percentual em
relacdo ao valor do patriménio liquido média amleaFundo.

Paragrafo Primeiro - As informacdes acima poderdo ser remetidas pweiooeletrénico pelo
Administrador aos Cotistas, desde que estes saaiainente comunicados.

Paragrafo Segundo- O Administrador se compromete, ainda, a dispbrép aos seus Cotistas
todas as demais informagdes sobre o Fundo e/oadsnmistracdo e a facilitar aos Cotistas, ou
terceiros em seu nome, devidamente constituidogypumento proprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administrag@liante solicitacdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observaearagrafo Segundo do Artigo 43.

Paragrafo Terceiro — A prestacdo das informacBes acima devera obyserestabelecido no
Paragrafo Unico do Artigo 42 e no Paragrafo Seguudartigo 43.

Paragrafo Quarto - O Administrador devera enviar simultaneamente &IGxemplares de
guaisquer comunicacoes relativas ao Fundo divuigpdea Cotistas ou terceiros.

Artigo 54 - As informac0des prestadas ou qualquer materidivdiégacdo do Fundo ndo poderdo
estar em desacordo com o seu Regulamento ou catérie$ protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada sworrecdes ou
informacbes ndo verdadeiras que possam induzir vesiildor a erros da avaliagcdo, o
Administrador, por iniciativa prépria ou por detémacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo
veiculo de divulgacéo da informacéao erronea, codstale modo expresso que a informacao esta
sendo republicada por determinacao da CVM, se &aso.

Artigo 55 - O Administrador devera fazer as publicacfesiptay neste Regulamento sempre no
mesmo periodico e qualquer mudanca devera serdidecge aviso aos Cotistas.

CAPiTULO XI - DA LIQUIDAGAO
Artigo 56 - O Fundo entrard em Liquidacao (i) ao final d@Zer de Duracdo ou de suas
eventuais prorrogacdes, conforme o caso ou (iipdoia Assembléia Geral de Cotistas assim
determinar.
Paragrafo Primeiro - Mediante indicacdo do Gestor e aprovacdo da AsigeanGeral de
Cotistas, a Liquidagdo do Fundo sera feita de uasaformas a seguir, sempre levando-se em

consideracdo a opcao que possa gerar maior resyidaid os Cotistas:

| - venda em bolsa de valores ou em mercado dédamyanizado, observado o disposto na
legislacdo aplicavel,

Il - exercicio, em bolsa de valores ou em mercagldalcdo organizado, de opcbes de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realizacao destimentos;
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lll - entrega de titulos e valores mobiliarios neigdos em mercado organizado de bolsa ou de
balcdo ou nos mercados financeiros aos Cotistagnde estes valores ser abatidos do célculo
da Taxa de Performance, conforme definido nestellRegnto;

IV - alienacao por meio de transacgdes privadas.

Paragrafo Segundo- Em qualquer caso, a Liquidacéo de ativos selizaga com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVIigdapis ao Fundo.

Artigo 57 — Caso, ao final do Prazo de Duragao ou de suaguare prorrogacoes, existam
ativos integrantes da carteira que ndo tenham aidoados ou resgatados integralmente, tais
ativos serao avaliados, inclusive para fins deagiio da Taxa de Performance devida ao Gestor,
e negociados de acordo com as seguintes regras:

(i) a partir do inicio do exercicio anual relati@o encerramento do Prazo de Duracao do Fundo,
0s ativos integrantes da carteira que tenham digetcode oferta de compra formulada por
terceiros interessados, mas nao tenham sido atisram decisdo do Comité de Investimento,
deveréo ser avaliados pelo preco ofertado, atullida acordo com a variagéo do IPCA desde a
data da oferta, e, poderdo, a critério dos Cotistas (a) adquiridos pelos Cotistas,
proporcionalmente as Cotas detidas, em dinheirgbpdistribuidos aos Cotistas, na propor¢ao
das Cotas detidas no Fundo, na data do encerranhefazo de Duracédo do Fundo;

(i) os ativos que, na data de encerramento do &;umdib tiverem sido alienados ou resgatados
integralmente, e ndo tenham sido objeto de ofeteothpra na forma do item (i) acima, devem
ser considerados, para efeito de calculo do pationidquido naquela data, como sem nenhum
valor.

Paragrafo Primeiro - Na liquidacdo do Fundo, a Assembléia Geral dés@s deliberara se o
Gestor podera optar, por um periodo de um anorgadizar a venda dos ativos aos quais nao
tenha sido atribuido valor, de acordo com o itaind@ste Artigo. Caso a Assembléia Geral de
Cotistas delibere e 0 Gestor opte por realizarral@alos ativos nos termos deste paragrafo, os
Cotistas outorgardo ao Gestor mandato irrevogavielegratavel, sem previsdo de quaisquer
despesas para os Cotistas, com plenos poderesnggoziar livremente e alienar os ativos
transferidos aos Cotistas, observado (i) o prazardeano e (ii) aprovacao prévia pela maioria
dos Cotistas do Fundo para referida alienacao;oaob&éencao de aprovacdo dos Cotistas nos
termos deste item implicara na distribuicdo aosstast dos ativos na forma dos itens (a) ou (b)
do Artigo 57 (i).

Paragrafo Segundo- O Gestor fard jus a uma remuneracao pela vendaativos descritos
conforme acima, que sera fixada de acordo com @sne critérios e principios aplicaveis a
Taxa de Performance, calculada como se o Funddivesse sido extinto, sendo que o valor
efetivo de venda dos referidos ativos ou valor dg@sta vinculante apresentada pelo Gestor
para a venda dos ativos sera computado para fixbes®a remuneracao.

Paragrafo Terceiro - Qualquer alteracéo aos paragrafos primeiro ersbgacima, ficara sujeita
a prévia e expressa aprovacgao do Gestor.
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Paragrafo Quarto — Em caso de o Gestor optar, e a Assembléia @er@lotistas aprovar, pela
venda dos ativos remanescentes a que se referégrgfa primeiro deste artigo, ndo havera
cobranca de Taxa de Administragao.

Artigo 58 — A liquidacdo do Fundo devera ser comunicada a Ch®prazo de 8 (oito) dias
contados de sua deliberacdo em Assembléia GefabtiEas.

Paragrafo Primeiro - Tal deliberagcdo somente produzira efeitos arp@atdata de protocolo na
CVM da copia da ata da Assembléia Geral de Cotistam o inteiro teor da deliberacdo e do
Regulamento consolidado, se for o caso.

Paragrafo Segundo- O Administrador devera, ainda, praticar todosims necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 59 - Quando da Liquidagédo do Fundo ao término do PdazBuracdo, o Administrador
devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido dan&o entre os Cotistas, observadas as suas
participacdes percentuais no Fundo, no prazo magien®0 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duracéo ou de sua prorrogacao, observdidpasto neste Capitulo.

CaApPiTULO XII —DOSRISCOSASSOCIADOSAO INVESTIMENTO NO FUNDO

Artigo 60 — N&o obstante os cuidados a serem empregadosAdeimistrador e Gestor na
implantacdo da politica de investimentos descetsienRegulamento, os investimentos no Fundo,
por sua propria natureza, estao sujeitos a rigecsjndo mas nao se limitando a:

(i) — RestricOes ao resgate de Cotas e LiquidezRéd
O Fundo, constituido sob a forma de condominio d@oh ndo admite a qualquer
momento o resgate de Cotas. Caso os Cotistas nquegalesfazer de seus investimentos
no Fundo, sera necesséaria a venda de suas Cotasemado secundéario. Todavia,
considerando tratar-se de um produto novo e queeado secundario existente no
Brasil para negociar Cotas de fundos de investiment participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas do Fundo poderéo ter difiad&lem realizar a venda das suas Cotas
e/ou obter precos reduzidos na venda das mesmas.

(ii) — Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

As aplicacbes em valores mobiliarios do Fundo a&mtasn peculiariedades em relacéo
aos investimentos realizados pela maioria dos fsirdio investimentos brasileiros, em
razao das caracteristicas de prazo e duracdo doon€aso o Fundo precise se desfazer
de parte desses valores mobiliarios como debéntl@sus, acdes de companhias
fechadas, ou abertas com pouca negociacao, poderfaver comprador ou o0 preco de
negociagao obtido podera ser reduzido devido dadajxidez no mercado de mobiliario
no pais, causando perda de patriménio do Fundoomsequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

(iif) - Pagamento Condicionado ao retorno das Corhjga Investidas
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Os recursos gerados pelo Fundo serdo proveniesge@almente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneragfes que sejam atabudbs valores mobilidrios

integrantes de sua carteira, bem como pela aliendg®ens emitidos pelas Companhias
Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de tiaarorsuas obrigacdes esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recarso® citados.

(iv) - Nao Recuperacédo dos Recursos Aplicados
Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobrpmfaial ou extrajudicial, dos
valores mobiliarios cujos valores de principal oga&gos nao tenham sido honrados, ndo
existem quaisquer garantias de que os montantadodeserdo recuperados, total ou
parcialmente, em prazo compativel com a duracadoFudoedo. Nessa hipotese, o0s
rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Cstigtalerdo ser impactados de modo
negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade das Companhiaebiwas
A selecdo de projetos e companhias passiveis éstimentos por parte do fundo devera
seguir os critérios de elegibilidade previstos @&&gulamento e sua aprovacao sera feita
pelo Comité de Investimento. Apesar disso, o cumgmnito dos critérios de elegibilidade
nao constitui garantia de rentabilidade ou promeksatribuicdo de rendimentos na
medida esperada pelos Cotistas do Fundo, hajaqusta condicdo econdmico-financeira
das companhias investidas podera ser prejudicaddapmes exdgenos causados por
alteracbes no cenério macroeconémico do pais, @® podem ser previstos
antecipadamente.

(vi) — Concentracao da Carteira
Apesar da limitacdo estabelecida por este Regulkmmencumprimento deste requisito
nao se constitui em promessa ou garantia de rédtad® ou manutencéo de rendimentos
ao Cotista, podendo a concentracdo de aplicac&eadesos, mesmo que limitada, em
uma mesma Companhia Investida, na hipotese de rf@mpance desta, comprometer a
performance do Fundo. Nesta situacéo, os rendimettd-undo e, consequentemente, o
dos Cotistas poderao ser impactados negativamente.

(vii) - Do uso de Derivativos
A contratacdo pelo fundo de modalidades de opesagéederivativos podera acarretar
variacfes no valor de seu patrimdnio liquido supes aquelas que ocorreriam no caso
de tais estratégias ndo terem sido utilizadas. Ei$sacdo podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos seus Cotigt@songionalmente a sua participacao
no patrimonio.

(viii) — Nao garantia de Rentabilidade
O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constjaliantia minima ou promessa de
obtencdo ou manutencdo de rentabilidade do Fundeerficagcdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em ipaities existente no mercado ou no
proprio Fundo n&o representa garantia de rentadéidfutura. Adicionalmente, a
aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos qusuPws riscos relacionados a
capacidade de geracéo de receitas e pagamentasielsigacoes nao permite determinar
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gualquer parametro de rentabilidade seguro parandd: Os cotistas do Fundo estardo
sujeitos a prejuizos resultantes, dentre outragest da depreciacdo dos ativos e bens
integrantes de sua carteira.

(ix) — Regulamentacéo e Politicas Intervencioniptasparte do Governo Federal
Os investimentos do Fundo serdo destinados a ima#bs em companhias dos Setores
Alvo, setores estes que sao, em grande partearagatados pelo Poder Publico. Assim,
alteracdes na regulamentacdo desses setores, n@rdpaatual ou proéximos governos,
poderdo impactar negativamente as companhias idasse, em consequéncia, a
capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo.

(x) — Fatores Macroecondmicos e Risco de Mercado.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatosrardinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza poliicandmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de formaevahte o mercado financeiro
brasileiro, incluindo — mas n&o se limitando a Hagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativasegulatérias, assim como em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propriagzatuincluindo, entre outros, os fatores
de risco descritos neste Regulamento, podera aesirt perda, pelos Cotistas, do valor
de principal de suas aplicacdes.

O valor dos ativos que integram ou que vierem egialr a carteira do Fundo podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacéeprdeos e cotacdo de mercado, as
taxas de juros e os resultados das Companhiaditagssendo que em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, o pationibguido do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregcos dos ativos amiegg da carteira podem ser
temporarias, ndo existindo, no entanto, garanti@uwke ndo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados.

(xi) - Risco de Credito
Consiste no risco dos emissores de valores mabsi@ ativos financeiros de renda fixa
gue integram ou que venham a integrar a carteifautdo e/ou outras partes envolvidas
em operacdes realizadas pelo Fundo ndo cumpriras aorigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas diidaa com o Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Fundo pode utilizar estratégias com derivatisomo parte integrante
de sua politica de investimento. Tais estratédiasprma como sédo adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para os Cotistas.

Paragrafo Segundo- O investimento no Fundo representa riscos par@atistas. Ainda que o
Gestor mantenha sistema de gerenciamento de risdo$ia garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para ot&otis

Paragrafo Terceiro - A rentabilidade obtida no passado nao repreggarantia de rentabilidade
futura.
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Paragrafo Quarto — A CVM nao garante a veracidade das informacdestgdas e, tampouco,
faz julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Aditna@or ou das Cotas.

Paragrafo Quinto — A adesdo ao Fundo e a assinatura do respectiaii® de Subscricdo
valera como declaracdo do Cotista de que tomouiei@&os riscos envolvidos nas aplicacdes do
Fundo.

CAPITULO XlIlI - DISPOSICOESFINAIS

CONFLITO DE_INTERESSES

Artigo 61 - O Comité de Investimento do Fundo deverda amabsaeventuais situacfes de
Conflito de Interesses, conforme definido nos pafg abaixo, e aprovar, ou ndo, operacoes
gue envolvam tal conflito, ainda que potencial. @mnistrador e o Gestor deverdo sempre agir
de boa-fé, e na hipotese de potencial Conflitonderésses, submeter sua resolucédo a aprovacgao
do Comité de Investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Cotista e/ou membro do Comité de Investimeotodlitado, ou seja,
gue se encontre em uma situacdo que o coloquengmt®u efetivamente, em situacdo de
Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devgr informar a referida situacdo ao
Administrador, o qual informard essa mesma situagsiodemais membros do Comité de
Investimentos e/ou demais Cotistas; e (ii) absteles participar das discussodes, salvo de detiver
informacgdes que desabonem o investimento, assino aenvotar nas reunides do Comité de
Investimentos e/ou nas Assembléias Gerais de @stistilizadas para a resolucéo de Conflito de
Interesses.

Paragrafo Segundo— O Gestor se compromete a levar ao conhecimeatcCamité de
Investimento toda e qualquer operacao e situacéaficada em Oportunidades de Investimento
gue possam ser caracterizadas como de potenciflit€de Interesses.

INVESTIMENTO CONJUNTO

Artigo 62 - O Administrador e o Gestor deverdo, caso apmvaela Assembléia Geral de
Cotistas e respeitadas as restricoes legais, efefig@os Cotistas, e (ii) a empresas ligadagalire
ou indiretamente a ele Administrador e ao Gestportanidades de investir, nas Companhias
Alvo, em condi¢fes equitativas e juntamente conuredB, montante excedente ao investimento
gue o Fundo deliberou realizar. Na hipotese derecom interesse conjunto das pessoas acima
mencionadas, o valor do investimento excedente ad-uhdo serd rateado entre eles, nas
condicBes em que 0S mesmos vierem a negociar.

CAPITULO XIV- ARBITRAGEM

CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 63 - Os desentendimentos, davidas ou conflitos oosnda interpretacdo e/ou
implementagcéo do disposto neste Regulamento seldaaados por meio de arbitragem, nos
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termos da Lei 9.307/96, a qual reger-se-a pelolaegento da Céamara de Arbitragem do
Mercado (“CAM”), sendo certo que exclusivamenteapar obtencdo das medidas liminares
acautelatorias ou preventivas, bem como para @iofarigatorio no procedimento arbitral, nos
termos do Artigo 7° da Lei 9.307/96, e para a eg&goula sentenca arbitral, se necessario, fica
eleito o foro da Justica Federal, Secédo JudictiriRio de Janeiro — RJ, com expressa rendncia a
gualquer outro, por mais privilegiado que possasa®a dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

Paragrafo unico— Todos os prazos mencionados no Regulamento d4 Cénferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

INFORMACOES E COMUNICACOES

Artigo 64 — Todas as informacbes e comunicagbes prevista® mésgulamento entre o
Administrador, o Gestor e os membros do Comiténgedtimentos poderao ser fornecidas e/ou
efetuadas por meios eletrénicos.

Sao Paulo, 05 de outubro de 2009

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros

Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101
Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditivaD08tB 2492
www.caixa.gov.br
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